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ओवरव्यूू 

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड््स कोो उनकेे पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे आधाार पर कड़ााई सेे वर्गीीकृृत करताा हैै. इसमेंं यहीी सबसेे 

अहम हैै.

येे टेेबल ऐसेे वि�स्तृृत नि�यम देेतीी हैै जि�नकेे आधाार पर वैैल्यूू रि�सर्चच सभीी म्यूूचुुअल फं़ंड््स कोो उनकेे 

पोोर्टटफ़ोोलि�योो कीी ख़ूूबि�योंं केे आधाार पर अलग-अलग कैैटेेगरीी मेंं रखताा हैै.

VR फं़ंड कैैटेेगरीी	 पोोर्टटफ़ोोलि�योो कीी ख़ूूबि�यांं� 

इक्वि�िटीी फं़ंड््स

लाार्जज कैैप 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% नि�वेेश लाार्जज कैैप स्टॉॉक्स मेंं करतेे हैंं 

लाार्जज और मि�ड कैैप 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 35% नि�वेेश लाार्जज, मि�ड और स्मॉॉल कैैप (हरेेक) मेंं करतेे हैंं 

मल्टीी कैैप 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 25%  नि�वेशे लाार्जज, मि�ड और स्मॉॉल कैैप (हरेके) में ंकरते ेहंैं 

मि�ड कैैप 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 65% नि�वेेश मि�ड कैैप मेंं करतेे हैंं 

स्मॉॉल कैैप 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 65% नि�वेेश स्मॉॉल कैैप मेंं करतेे हैंं 

फ़्लेेक्सीी कैैप 	 फं़ंड््स जोो बि�नाा कि�सीी सीीमाा केे लाार्जज, मि�ड याा स्मॉॉल कैैप नि�वेेश काा कम सेे कम 
65% इक्वि�िटीी मेंं करतेे हैंं

वैैल्यूू-ओरि�एंटेंेड 	 फं़ंड््स जोो वैैल्यूू/ कॉॉन्टे्रेरि�यन इन्वेेस्टमेंंट स्टै्रैटजीी फ़ॉॉलोो करतेे हैंं और जि�न्हेंं सेेबीी केे 
क्लाासि�फ़ि�केशन केे मुुतााबि�क़ ‘वैैल्यूू’ याा ‘कॉॉन्ट्राा’ कैैटेेगरीी मेंं रखाा गयाा हैै 

ELSS	 ऐसेे इक्वि�िटीी फं़ंड जि�नकाा लॉॉक-इन पीीरि�यड तीीन सााल काा हैै और जि�नमेंं सेेक्शन 
80C केे तहत टैैक्स कीी छूूट मि�लतीी हैै

इंंटरनेेशनल 	 फं़ंड जोो ज़्याादाातर वि�देेशीी इक्वि�िटीी मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

सेेक्टर/थीीमैैटि�क फं़ंड््स

बैंंकिं�ंग 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% बैंंकिं�ंग सेेक्टर मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

इंंफ़्राास्ट्रक्चर 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% इंंफ़्राास्ट्रक्चर सेेक्टर मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

फ़ाार्माा� 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% फ़्राार्माा�स्युुटि�कल सेेक्टर मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

टेेक्नोोलॉॉजीी 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% ट््क्नोोलॉॉजीी सेेक्टर मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

थीीमैैटि�क 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% कि�सीी ख़ाास थीीम मेंं नि�वेेश करतेे हैंं जि�सेे फं़ंड््स 
स्कीीम डॉॉक्यूूमेंंट मेंं दि�याा गयाा हैै, और जि�सकेे लि�ए अलग सेे कोोई फं़ंड कैैटेेगरीी 
मौौजूूद नहींं हैै 

डि�वि�डेंड यीील्ड 	 फं़ंड््स जोो बडे़े तौौर पर डि�वि�डेंड-यीील्डिं�ंग स्टॉॉक मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 
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MNC 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% मल्टीीनेेशनल कंंपनि�योंं केे MNC  स्टॉॉक मेंं नि�वेेश 
करतेे हैंं

एनर्जीी 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% ऐसीी कंंपनि�योंं मेंं नि�वेेश करतेे हैंं जोो एनर्जीी सेेक्टर, 
जैैसेे पाावर, ऑयल और गैैस आदि� कीी होोतीी हैंं 

PSU 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% पब्लि��क सेेक्टर कंंपनि�योंं मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

कन्ज़म्शन 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% कन्ज़म्शन  थीीम मेंं नि�वेेश करतेे हैंं

ESG 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% ऐसीी कंंपनि�योंं मेंं नि�वेेश करतेे हैंं जि�नमेंं 
इन्वाायरमेंंटल, सोोशल और गवर्नेंंस (ESG) काा फै़ैक्टर ज़्याादाा होोताा हैै

डेेट फं़ंड््स 

लॉॉन्ग ड्यूूरेेशन 	 फं़ंड््स जि�नकीी पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे स्तर पर मैैकाालेे अवधि� 7 सााल सेे ज़्याादाा होोतीी हैै 

मीीडि�यम सेे 	 फं़ंड््स जि�नकीी पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे स्तर पर मैैकाालेे अवधि� 4 और 7 सााल केे बीीच
लॉॉन्ग ड्यूूरेेशन	हो ोतीी हैै; कि�सीी संंभाावि�त वि�परीीत स्थि�ति� केे तहत - 1 सेे 7 सााल

मीीडि�यम ड्यूूरेेशन 	 फं़ंड््स जि�नकीी पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे स्तर पर मैैकाालेे अवधि� 3 और 4 सााल केे बीीच हैै; 
कि�सीी संंभाावि�त वि�परीीत स्थि�ति� केे तहत - 1 सेे 4 सााल 

शॉॉर्टट ड्यूूरेेशन 	 फं़ंड््स जि�नकीी पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे स्तर पर मैैकाालेे अवधि� 1 और 3 सााल केे बीीच हैै 

मनीी माार्केट 	 फं़ंड््स जोो ऐसेे मनीी-माारे्केट इन्स्टु्रुमेंंट््स मेंं नि�वेेश करतेे हैंं जि�नकीी मैैच्योोरि�टीी 1 सााल 
तक होो 

लोो ड्यूूरेेशन 	 फं़ंड््स जि�नकीी पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे स्तर पर मैकैााले ेअवधि� 6 और 12 महीीने ेकेे बीीच हैै

अल्ट्राा शॉॉर्डड ड्यूूरेेशन 	 फं़ंड््स जि�नकीी पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे स्तर पर मैैकाालेे अवधि� 3 और 6 महीीनेे केे बीीच हैै

लि�क्वि�िड फं़ंड 	 फं़ंड््स जोो डेेट और मनीी-माारे्केट इन्स्टु्रुमेंंट््स मेंं नि�वेेश करतेे हैंं जि�नकीी मैैच्योोरि�टीी 
91 दि�नोंं तक होो

ओवरनााइट फं़ंड््स 	 फं़ंड जोो सि�क्योोरि�टीीज़ मेंं नि�वेेश करतेे हैंं जि�नकीी मैैच्योोरि�टीी 1 दि�न कीी होो 

डाायनैैमि�क बॉॉन्ड 	डे ट फं़ंड््स जोो कई अवधि�योंं मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 72% नि�वेेश AA+ और इससेे ऊपर केे रेेट वाालेे कॉॉर्पोोरेेट 
बॉॉन्ड मेंं करतेे हैंं 

के्रेडि�ट रि�स्क 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 58.5% नि�वेेश AA और इससेे नीीचेे केे रेेट वाालेे कॉॉर्पोोरेेट 
बॉॉन्ड मेंं करतेे हैंं

बैंंकिं�ंग और PSU डेेट 	फं़ंड््स जोो कम सेे कम 72% नि�वेेश बैंंकोंं, PSUs, पब्लि��क फ़ााइनांं�स 
इन्स्टीीट्यूूशन्स और म्यूूनि�सि�पल बॉॉन््ड्स केे डेेट इन्स्टु्रुमेंंट््स मेंं करतेे हैंं 
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फ़्लोोटर 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 58.5% नि�वेेश फ़्लोोटिं�ंग-रेेट इन्स्टु्रुमेंंट््स मेंं करतेे हैंं (जि�नमेंं 
फ़ि�क्स्ड रेेट वाालेे जि�न्हेंं फ़्लोोटिं�ंगर रेेट मेंं बदल दि�याा गयाा होो, शाामि�ल हैंं)

गि�ल्ट 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% नि�वेेश गवरमेंंट सि�क्योोरि�टीीज़ मेंं करतेे हैंं 

लगााताार 10-सााल 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 80% नि�वेेश गवरमेंंट सि�क्योोरि�टीीज़ मेंं करतेे हैंं, इस तरह सेे 
कीी अवधि� केे गि�ल्ट	कि�  पोोर्टटफ़ोोलि�योो काा मैैकाालेे ड्यूेे�रेेशन 10 सााल होो 

FMP 	पहले े सेे तय टर्मम केे फ़ि�क्स्ड मेेच्योोरि�टीी प्लाान

टाार्गेेट मेेच्योोरि�टीी 	 एक डेेट स्कीीम जि�सकीी एक ख़ाास मेेच्योोरि�टीी होोतीी हैै और उन बॉॉन््ड्स मेंं नि�वेेश 
करतीी हैै जि�नकीी मेेच्योोरि�टीी संंबंंधि�त इंंडेेक्स केे मुुतााबि�क़ होोतीी हैै. 

दूसरेे 	 फं़ंड््स जोो कि�सीी भीी मौौजूूदाा डेेट कैैटेेगरीी मेंं क्लाासि�फ़ााई नहींं होोतेे

हााइब्रि�ड फं़ंड््स

अग्रेेसि�व हााइब्रि�ड 	 फं़ंड््स जोो 65-80% इक्वि�िटीी, और बााक़ीी काा डेेट मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

बैैलेंंस्ड हााइब्रि�ड 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 40-60% इक्वि�िटीी, और बााक़ीी काा डेेट मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

कंंज़रवेेटि�व हााइब्रि�ड 	 फं़ंड््स जोो 10-25% नि�वेेश इक्वि�िटीी, और बााक़ीी काा डेेट मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

इक्वि�िटीी सेेविं�ंग्स 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 65% इक्वि�िटीी और इक्वि�िटीी सेे जुुडे़े नि�वेेशोंं मेेंं�, और कम सेे 
कम 10% डेेट मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

आर्बि�िट्रााज 	 फं़ंड््स जोो आर्बि�िट्रााज ऑपर्च्यू�ू�नि�टीीज़ मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

डाायनैैमि�क एसेेट 	 फं़ंड््स जोो इक्वि�िटीी और डेेट मेंं डाायनैैमि�क तरीीके़े सेे अपनाा एसेेट एलोोकेेशन मैैनेेज 
एलोोकेेशन 	करते े हैंं 

मल्टीी एसेेट 	 फं़ंड््स जोो कम सेे कम 3 अलग-अलग एसेेट क्लाास मेंं नि�वेेश करतेे हैंं, जि�समेंं सेे 
एलोोकेेशन 	 हर एक मेंं न्यूूनतम 10% होो 

कमोोडि�टीी फं़ंड््स

गोोल्ड	 फं़ंड््स जोो गोोल्ड मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

सि�ल्वर	 फं़ंड््स जोो सि�ल्वर मेंं नि�वेेश करतेे हैंं 

इन मोोटेे-मोोटेे नि�यमोंं केे अलाावाा, कुुछ साावधाानि�यांं� भीी हैंं जि�न्हेंं हम फं़ंड कोो कैैटेेगरााइज़ करनेे केे लि�ए 

फ़ॉॉलोो करतेे हैंं:

1.	� नई कैैटेेगरीी बनाानेे सेे बचनाा हैै, ख़ाासतौौर पर सेेक्टोोरल/थीीमैैटि�क एरि�याा मेंं, जि�नमेंं क़रीीब चाार सेे पांं�च 

सेे कम फं़ंड होोतेे हैंं. ऐसाा इसलि�ए हैै, क्योंंकि� कि�सीी भीी कैैटेेगरीी मेंं एक माायनेे रखनेे वाालीी तुुलनाा केे 

लि�ए, उसकाा एक तय न्यूूनतम सााइज़ होोनाा ज़रूरीी हैै. यह कई छोोटीी कैैटेेगरीी बनाानेे सेे बचााताा हैै जोो 
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साार्थथक नहींं हैंं. ऐसेे सभीी फं़ंड््स कोो 'थीीमेेटि�क' कैैटेेगरीी मेंं रखाा गयाा हैै.

2.	�कु छ फं़ंड््स केे बेेसि�क पोोर्टटफ़ोोलि�योो कीी ख़ूूबि�यांं� समय-समय पर बदलतीी रहतीी हैंं. इन माामलोंं मेंं, हम 

इन फं़ंड््स कोो एक अलग कैैटेेगरीी मेंं रख देेतेे हैंं, जोो इस आधाार पर होोताा हैै कि� क्याा पोोर्टटफ़ोोलि�योो मेंं 

कि�याा गयाा येे बदलााव एक समय केे दौौराान लगााताार बनाा रहनेे वाालाा होो गयाा हैै, याा येे एक अस्थाायीी 

बदलााव हैै जोो केेवल कुुछ महीीनोंं तक हीी रहेेगाा. 

3.	�क भीी-कभीी, कि�सीी फं़ंड काा इन्वेेस्टमेंंट मैंंडेेट ऐसाा होोताा हैै कि� येे कि�सीी भीी मौौजूूदाा फं़ंड कैैटेेगरीी मेंं 

फ़ि�ट नहींं होोताा. ऐसेे मेंं, हम उसेे थीीमैैटि�क' केे तौौर पर कैैटेेगरााइज़ कर देेतेे हैंं अगर वोो फं़ंड इक्वि�िटीी-

ओरि�एंटेंेड फंंड होोताा हैै, और 'अदर' याा अन्य केे तौौर पर कैैटेेगरााइज़ कर दि�याा जााताा हैै अगर वोो एक 

डेेट-ओरि�एंटेंेज फं़ंड होोताा हैै. उनकेे यूूनीीक इन्वेेस्टमेंंट मैंंडेेट केे चलतेे, इन कैैटेेगरीी केे फं़ंड््स कीी एक 

दूसरेे सेे तुुलनाा नहींं कीी जाा सकतीी. 

कुुछ आम सवााल (FAQs)

1.	क्याा  वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड कैैटेेगरीी सेेबीी केे क्लाासि�फ़ि�केशन सेे अलग हैै?

	�हाँँ � वोो अलग हैै. हमनेे सेेबीी काा सि�स्टम फ़ॉॉलोो नहींं कि�याा हैै.

	�मो ोटेे तौौर पर, हमनेे सेेबीी केे ऑफ़ि�शि�यल 'फ़ोोकस्ड', इंंडेेक्स/ETF, फं़ंड््स ऑफ़ फं़ंड््स और 

'सॉॉल्यूूशन-ओरि�एंटेंेड' फं़ंड््स कोो उनकेे पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे मुुतााबि�क़ कैैटेेगरीी मेंं बांं�टाा हैै. हमााराा मााननाा हैै 

कि� यह नि�वेेशकोंं कीी ज़रूरतोंं कोो बेेहतर ढंंग सेे पूूराा करताा हैै.

2.	�जो ो स्टैंंडर्डड कैैटेेगरीी सेेबीी नेे इंंडस्ट्रीी केे लि�ए बनााई हैंं  उनके बजााए वैैल्यूू रि�सर्चच एक अलग फं़ंड 

केे कैैटेेगरााइज़ेेशन क्योंं फ़ॉॉलोो करताा हैै?

	� 2017 केे अंंत मेंं सेेबीी कीी रीी-कैैटेेगरााइज़ करनेे कीी एक्सरसााइज़ सेे अलग-अलग फं़ंड कैैटेेगरीी मेंं कुुछ 

एकरूपताा आई थीी. इससेे पहलेे, कि�सीी भीी फं़ंड याा कि�सीी भीी कैैटेेगरीी कीी ऐसीी कोोई औपचाारि�क 

परि�भााषाा नहींं थीी.

	�वहीं ं दूसरीी ओर, वैैल्यू ूरि�सर्चच ने ेअपनीी स्थाापनाा केे बााद से ेहीी फं़ंड््स कोो उनकेे पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे आधाार 

पर कैैटेेगरााईज़ कि�याा. इस सि�द्धांं�त काा पाालन करते हुए, अलग-अलग फं़ंड बहुत अच्छीी तरह से ेअपनाा 

रंगं और रूप (अपने ेपोोर्टटफ़ोोलि�योो केे संदंर्भभ में)ं बदल सकते ेहंैं और इसलि�ए जहांं� भीी वे ेसबसे ेसटीीक 

बैठैते ेहंैं, उसीी केे मुतुााबि�क़ एक अलग सेटे काा हि�स्साा बन सकते ेहंैं. इसलि�ए, मि�सााल केे तौौर पर, एक 

लाार्जज-कैैप फं़ंड होो सकताा हैै जोो फ़्लेके्सीी-कैैप फं़ंड बन सकताा हैै और दूसरे ेमौौक़ोंं पर, स्मॉॉल-कैैप फं़ंड 

भीी बन सकताा है.ै
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3.	एक  नि�वेेशक केे तौौर पर वैैल्यूू रि�सर्चच काा क्लाासि�फ़ि�केशन आपकीी कैैसेे मदद करताा हैै?

	�से ेबीी केे रि�-कैैटेेगरााइज़ेेशन नेे नि�श्चि�त तौौर सेे एक स्थि�रताा लाा दीी हैै जि�सकेे सााथ AMCs कोो कि�सीी 

भीी दीी गए कैैटेेगरीी मेंं फं़ंड केे लि�ए स्टााइल कीी प्योोरि�टीी काा एक हद तक लगााताार पाालन करनाा होोताा 

हैै. इससेे नि�वेेशकोंं कोो यह जााननेे मेंं मदद मि�लतीी हैै कि� वेे क्याा कर रहेे हैंं. एक तरह सेे, सेेबीी द्वााराा 

रि�स्क-ओ-मीीटर कीी शुुरूआत नेे इसेे और भीी बढ़ाावाा दि�याा.

	�हा ालाँँ�कि�, अगर आप अपनेे दि�मााग कोो इस बाात सेे आज़ााद करनाा चााहतेे हैंं कि� आपकीी ज़रूरतेंं कैैसेे 

पूूरीी होंंगीी, तोो आपकोो अपनीी ख़ाास ज़रूरतोंं पर ध्याान कंेंद्रि�त करनेे कीी ज़रूरत हैै. वैैल्यूू रि�सर्चच कीी 

कैैटेेगरीी आपकोो यहीी कााम करनेे मेंं मदद करतीी हैंं.

	� मि�सााल केे तौौर पर, माान लीीजि�ए कि� आप एक पैैसि�व इन्वेेस्टर केे तौौर पर स्मॉॉल-कैैप मेंं नि�वेेश करनाा 

चााहतेे हैंं. फि�र आपके लि�ए तर्ककसं ंगत बाात यह होोगीी कि� S&P BSE 250 स्मॉॉलकैप TRI मेंं नि�वेेश 

करनेे वाालाा एक पैैसि�व फं़ंड स्मॉॉल-कैैप स्पेेस मेंं दूसरेे सभीी फं़ंड््स केे सााथ तुुलनाा कैैसेे करताा हैै, न कि� 

उनकीी तुुलनाा केेवल सेेगमेंंट मेंं पैैसि�व फं़ंड््स सेे कीी जााए.

	�यहांं� , वैैल्यूू रि�सर्चच कैैटेेगरााइज़ेेशन आपकोो ऐसाा करनेे मेंं मदद करताा हैै. सेेबीी केे कैैटेेगरााइज़ेेशन केे 

सााथ, आप केेवल उस स्पेेस केे पैैसि�व फं़ंड््स सेे तुुलनाा करेंंगेे, जोो स्वााभाावि�क रूप सेे माानताा हैै कि� वोो 

उस स्पेेस केे सभीी एक्टि�िव फं़ंड््स सेे बेेहतर हैंं, जोो ज़रूरीी नहींं कि� ऐसाा हीी होो. और एक नि�वेेशक केे 

रूप मेंं, आप उन सभीी मेंं सेे सबसेे अच्छाा फं़ंड  चुुननाा पसंंद करेंंगेे जोो आपकीी ख़ाास ज़रूरत केे लि�ए 

मुुतााबि�क़ होो.


