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ओवै�व्यूू 

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड््स कोो उनकेो पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो आधाा� पो� कोड़ााई से वैर्गीीकृोत को�ता हैै. इसमेंं यूहैी सबसे 

अहैमें हैै.

यूे रे्टब� ऐसे विवैस्तृत विनयूमें देेती हैै जि�नकेो आधाा� पो� वैैल्यूू रि�सर्चच सभीी म्यूूर्चुअ� फं़ंड््स कोो उनकेो 

पोोर्टचफ़ंोलि�यूो कोी ख़ूूविबयूं केो आधाा� पो� अ�र्गी-अ�र्गी कैोरे्टर्गी�ी मेंं �खता हैै.

VR फं़ंड कैैटेेगरीी पोोटेटफ़ंोलि�योो कैी ख़ूूबि�योंं 

इक्वि�िटेी फं़ंड्स

�ंर्जट कैैपो  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% विनवैेश �ा�च कैोपो स्र्टॉक्स मेंं को�ते हैं 

�ंर्जट औरी मि�ड कैैपो  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 35% विनवैेश �ा�च, मिमेंड् औ� स्मेंॉ� कैोपो (है�ेको) मेंं को�ते हैं 

�ल्टेी कैैपो  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 25%  विनवैशे �ा�च, मिमेंड् औ� स्मेंॉ� कैोपो (है�केो) में ंको�त ेहंै 

मि�ड कैैपो  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 65% विनवैेश मिमेंड् कैोपो मेंं को�ते हैं 

स्�ॉ� कैैपो  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 65% विनवैेश स्मेंॉ� कैोपो मेंं को�ते हैं 

फ़्�े�सी कैैपो  फं़ंड््स �ो विबना विकोसी सीमेंा केो �ा�च, मिमेंड् यूा स्मेंॉ� कैोपो विनवैेश कोा कोमें से कोमें 
65% इक्विक्वैर्टी मेंं को�ते हैं

िैल्योू-ओरिरीएंटेंेड  फं़ंड््स �ो वैैल्यूू/ कोॉन्टे्रेरि�यून इन्वैेस्र्टमेंंर्ट स्टै्रेर्ट�ी फ़ंॉ�ो को�ते हैं औ� जि�न्हैं सेबी केो 
क्�ालिसविफ़ंकेोशन केो मेंुताविबक़ ‘वैैल्यूू’ यूा ‘कोॉन्ट्रेा’ कैोरे्टर्गी�ी मेंं �खा र्गीयूा हैै 

ELSS ऐसे इक्विक्वैर्टी फं़ंड् जि�नकोा �ॉको-इन पोीरि�यूड् तीन सा� कोा हैै औ� जि�नमेंं सेक्शन 
80C केो तहैत रै्टक्स कोी छूूर्ट मिमें�ती हैै

इंटेरीनेेशने�  फं़ंड् �ो ज़्यूादेात� विवैदेेशी इक्विक्वैर्टी मेंं विनवैेश को�ते हैं 

से�टेरी/थीी�ैटिटेकै फं़ंड्स

�ंकिंकैंग  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% बंकिंकोंर्गी सेक्र्ट� मेंं विनवैेश को�ते हैं 

इंफ़्रांस्ट्र�चरी  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% इंफ़्राास्ट्रेक्र्च� सेक्र्ट� मेंं विनवैेश को�ते हैं 

फ़ंं�ंट  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% फ़्राामेंाचस्यूुटिर्टको� सेक्र्ट� मेंं विनवैेश को�ते हैं 

टेे�नेो�ॉर्जी  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% र््टक्नो�ॉ�ी सेक्र्ट� मेंं विनवैेश को�ते हैं 

थीी�ैटिटेकै  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% विकोसी ख़ूास थीीमें मेंं विनवैेश को�ते हैं जि�से फं़ंड््स 
स्कोीमें ड्ॉक्यूूमेंंर्ट मेंं टिदेयूा र्गीयूा हैै, औ� जि�सकेो लि�ए अ�र्गी से कोोई फं़ंड् कैोरे्टर्गी�ी 
मेंौ�ूदे नहैं हैै 

बिडबििडंड योील्ड  फं़ंड््स �ो बडे़ा तौ� पो� विड्विवैडं्ड्-यूील्डिं�ंर्गी स्र्टॉको मेंं विनवैेश को�ते हैं 
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MNC  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% मेंल्र्टीनेशन� कंोपोविनयूं केो MNC  स्र्टॉको मेंं विनवैेश 
को�ते हैं

एंनेर्जी  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% ऐसी कंोपोविनयूं मेंं विनवैेश को�ते हैं �ो एन�ी सेक्र्ट�, 
�ैसे पोावै�, ऑयू� औ� र्गीैस आटिदे कोी हैोती हैं 

PSU  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% पोक्वि��को सेक्र्ट� कंोपोविनयूं मेंं विनवैेश को�ते हैं 

कैन्ज़म्शने  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% कोन्ज़म्शन  थीीमें मेंं विनवैेश को�ते हैं

ESG  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% ऐसी कंोपोविनयूं मेंं विनवैेश को�ते हैं जि�नमेंं 
इन्वैायू�मेंंर्ट�, सोश� औ� र्गीवैनंस (ESG) कोा फै़ंक्र्ट� ज़्यूादेा हैोता हैै

डेटे फं़ंड्स 

�ॉन्ग ड्यूूरीेशने  फं़ंड््स जि�नकोी पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो स्त� पो� मेंैकोा�े अवैमिधा 7 सा� से ज़्यूादेा हैोती हैै 

�ीबिडयो� से  फं़ंड््स जि�नकोी पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो स्त� पो� मेंैकोा�े अवैमिधा 4 औ� 7 सा� केो बीर्च
�ॉन्ग ड्यूूरीेशने हैोती हैै; विकोसी संभीाविवैत विवैपो�ीत क्वि�वित केो तहैत - 1 से 7 सा�

�ीबिडयो� ड्यूूरीेशने  फं़ंड््स जि�नकोी पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो स्त� पो� मेंैकोा�े अवैमिधा 3 औ� 4 सा� केो बीर्च हैै; 
विकोसी संभीाविवैत विवैपो�ीत क्वि�वित केो तहैत - 1 से 4 सा� 

शॉटेट ड्यूूरीेशने  फं़ंड््स जि�नकोी पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो स्त� पो� मेंैकोा�े अवैमिधा 1 औ� 3 सा� केो बीर्च हैै 

�नेी �ंकेैटे  फं़ंड््स �ो ऐसे मेंनी-मेंाकेोर्ट इन्स्रु्टमेंंर््टस मेंं विनवैेश को�ते हैं जि�नकोी मेंैच्यूोरि�र्टी 1 सा� 
तको हैो 

�ो ड्यूूरीेशने  फं़ंड््स जि�नकोी पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो स्त� पो� मेंकैोा� ेअवैमिधा 6 औ� 12 मेंहैीन ेकेो बीर्च हैै

अल्ट्रं शॉडट ड्यूूरीेशने  फं़ंड््स जि�नकोी पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो स्त� पो� मेंैकोा�े अवैमिधा 3 औ� 6 मेंहैीने केो बीर्च हैै

लि�क्वि�िड फं़ंड  फं़ंड््स �ो डे्र्ट औ� मेंनी-मेंाकेोर्ट इन्स्रु्टमेंंर््टस मेंं विनवैेश को�ते हैं जि�नकोी मेंैच्यूोरि�र्टी 
91 टिदेनं तको हैो

ओिरीनेंइटे फं़ंड्स  फं़ंड् �ो लिसक्यूोरि�र्टीज़ मेंं विनवैेश को�ते हैं जि�नकोी मेंैच्यूोरि�र्टी 1 टिदेन कोी हैो 

डंयोनेैमि�कै �ॉन्ड  डे्र्ट फं़ंड््स �ो कोई अवैमिधायूं मेंं विनवैेश को�ते हैं 

कैॉपोोरीेटे �ॉन्ड  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 72% विनवैेश AA+ औ� इससे ऊपो� केो �ेर्ट वैा�े कोॉपोो�ेर्ट 
बॉन्ड मेंं को�ते हैं 

के्रेबिडटे रिरीस्कै  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 58.5% विनवैेश AA औ� इससे नीर्चे केो �ेर्ट वैा�े कोॉपोो�ेर्ट 
बॉन्ड मेंं को�ते हैं

�ंकिंकैंग औरी PSU डेटे  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 72% विनवैेश बंकों, PSUs, पोक्वि��को फ़ंाइनांस 
इन्स्र्टीट्यूूशन्स औ� म्यूूविनलिसपो� बॉन््डस केो डे्र्ट इन्स्रु्टमेंंर््टस मेंं को�ते हैं 
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फ़्�ोटेरी  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 58.5% विनवैेश फ़्�ोटिंर्टंर्गी-�ेर्ट इन्स्रु्टमेंंर््टस मेंं को�ते हैं (जि�नमेंं 
विफ़ंक्स्ड् �ेर्ट वैा�े जि�न्हैं फ़्�ोटिंर्टंर्गी� �ेर्ट मेंं बदे� टिदेयूा र्गीयूा हैो, शामिमें� हैं)

बिगल्टे  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% विनवैेश र्गीवै�मेंंर्ट लिसक्यूोरि�र्टीज़ मेंं को�ते हैं 

�गंतांरी 10-सं�  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 80% विनवैेश र्गीवै�मेंंर्ट लिसक्यूोरि�र्टीज़ मेंं को�ते हैं, इस त�है से 
कैी अिमि� केै बिगल्टे विको पोोर्टचफ़ंोलि�यूो कोा मेंैकोा�े ड्यूेूे�ेशन 10 सा� हैो 

FMP  पोहै�े से तयू र्टमेंच केो विफ़ंक्स्ड् मेंेच्यूोरि�र्टी प्�ान

टेंगेटे �ेच्योोरिरीटेी  एको डे्र्ट स्कोीमें जि�सकोी एको ख़ूास मेंेच्यूोरि�र्टी हैोती हैै औ� उन बॉन््डस मेंं विनवैेश 
को�ती हैै जि�नकोी मेंेच्यूोरि�र्टी संबंमिधात इंडे्क्स केो मेंुताविबक़ हैोती हैै. 

दूसरीे  फं़ंड््स �ो विकोसी भीी मेंौ�ूदेा डे्र्ट कैोरे्टर्गी�ी मेंं क्�ालिसफ़ंाई नहैं हैोते

हांइबि�ड फं़ंड्स

अग्रेेलिसि हांइबि�ड  फं़ंड््स �ो 65-80% इक्विक्वैर्टी, औ� बाक़ी कोा डे्र्ट मेंं विनवैेश को�ते हैं 

�ै�ंस्ड हांइबि�ड  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 40-60% इक्विक्वैर्टी, औ� बाक़ी कोा डे्र्ट मेंं विनवैेश को�ते हैं 

कंैज़रीिेटिटेि हांइबि�ड  फं़ंड््स �ो 10-25% विनवैेश इक्विक्वैर्टी, औ� बाक़ी कोा डे्र्ट मेंं विनवैेश को�ते हैं 

इक्वि�िटेी सेकिंिंग्स  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 65% इक्विक्वैर्टी औ� इक्विक्वैर्टी से �ुडे़ा विनवैेशं मेंें, औ� कोमें से 
कोमें 10% डे्र्ट मेंं विनवैेश को�ते हैं 

आर्बि�ंट्रंर्ज  फं़ंड््स �ो आर्बिबंट्रेा� ऑपोच्यूूचविनर्टीज़ मेंं विनवैेश को�ते हैं 

डंयोनेैमि�कै एंसेटे  फं़ंड््स �ो इक्विक्वैर्टी औ� डे्र्ट मेंं ड्ायूनैमिमेंको त�ीके़ से अपोना एसेर्ट ए�ोकेोशन मेंैने� 
एं�ोकेैशने  को�ते हैं 

�ल्टेी एंसेटे  फं़ंड््स �ो कोमें से कोमें 3 अ�र्गी-अ�र्गी एसेर्ट क्�ास मेंं विनवैेश को�ते हैं, जि�समेंं से 
एं�ोकेैशने  है� एको मेंं न्यूूनतमें 10% हैो 

कै�ोबिडटेी फं़ंड्स

गोल्ड फं़ंड््स �ो र्गीो� मेंं विनवैेश को�ते हैं 

लिसल्िरी फं़ंड््स �ो लिसल्वै� मेंं विनवैेश को�ते हैं 

इन मेंोरे्ट-मेंोरे्ट विनयूमेंं केो अ�ावैा, कुोछू सावैधााविनयूां भीी हैं जि�न्हैं हैमें फं़ंड् कोो कैोरे्टर्गी�ाइज़ को�ने केो लि�ए 

फ़ंॉ�ो को�ते हैं:

1.  नई कैोरे्टर्गी�ी बनाने से बर्चना हैै, ख़ूासतौ� पो� सेक्र्टो��/थीीमेंैटिर्टको एरि�यूा मेंं, जि�नमेंं क़�ीब र्चा� से पोांर्च 

से कोमें फं़ंड् हैोते हैं. ऐसा इसलि�ए हैै, क्यूंविको विकोसी भीी कैोरे्टर्गी�ी मेंं एको मेंायूने �खने वैा�ी तु�ना केो 

लि�ए, उसकोा एको तयू न्यूूनतमें साइज़ हैोना ज़रू�ी हैै. यूहै कोई छूोर्टी कैोरे्टर्गी�ी बनाने से बर्चाता हैै �ो 
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साथीचको नहैं हैं. ऐसे सभीी फं़ंड््स कोो 'थीीमेंेटिर्टको' कैोरे्टर्गी�ी मेंं �खा र्गीयूा हैै.

2.  कुोछू फं़ंड््स केो बेलिसको पोोर्टचफ़ंोलि�यूो कोी ख़ूूविबयूां समेंयू-समेंयू पो� बदे�ती �हैती हैं. इन मेंामें�ं मेंं, हैमें 

इन फं़ंड््स कोो एको अ�र्गी कैोरे्टर्गी�ी मेंं �ख देेते हैं, �ो इस आधाा� पो� हैोता हैै विको क्यूा पोोर्टचफ़ंोलि�यूो मेंं 

विकोयूा र्गीयूा यूे बदे�ावै एको समेंयू केो देौ�ान �र्गीाता� बना �हैने वैा�ा हैो र्गीयूा हैै, यूा यूे एको अ�ायूी 

बदे�ावै हैै �ो केोवै� कुोछू मेंहैीनं तको हैी �हैेर्गीा. 

3.  कोभीी-कोभीी, विकोसी फं़ंड् कोा इन्वैेस्र्टमेंंर्ट मेंंडे्र्ट ऐसा हैोता हैै विको यूे विकोसी भीी मेंौ�ूदेा फं़ंड् कैोरे्टर्गी�ी मेंं 

विफ़ंर्ट नहैं हैोता. ऐसे मेंं, हैमें उसे थीीमेंैटिर्टको' केो तौ� पो� कैोरे्टर्गी�ाइज़ को� देेते हैं अर्गी� वैो फं़ंड् इक्विक्वैर्टी-

ओरि�एरें्टड् फंंड् हैोता हैै, औ� 'अदे�' यूा अन्यू केो तौ� पो� कैोरे्टर्गी�ाइज़ को� टिदेयूा �ाता हैै अर्गी� वैो एको 

डे्र्ट-ओरि�एरें्ट� फं़ंड् हैोता हैै. उनकेो यूूनीको इन्वैेस्र्टमेंंर्ट मेंंडे्र्ट केो र्च�ते, इन कैोरे्टर्गी�ी केो फं़ंड््स कोी एको 

दूस�े से तु�ना नहैं कोी �ा सकोती. 

कुेछ आम सवैाला (FAQs)

1. �यों िैल्योू रिरीसचट फं़ंड कैैटेेगरीी से�ी केै ��ंलिसबिफ़ंकेैशने से अ�ग हाै?

  हैा� वैो अ�र्गी हैै. हैमेंने सेबी कोा लिसस्र्टमें फ़ंॉ�ो नहैं विकोयूा हैै.

  मेंोरे्ट तौ� पो�, हैमेंने सेबी केो ऑविफ़ंलिशयू� 'फ़ंोकोस्ड्', इंडे्क्स/ETF, फं़ंड््स ऑफ़ं फं़ंड््स औ� 

'सॉल्यूूशन-ओरि�एरें्टड्' फं़ंड््स कोो उनकेो पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो मेंुताविबक़ कैोरे्टर्गी�ी मेंं बांर्टा हैै. हैमेंा�ा मेंानना हैै 

विको यूहै विनवैेशकों कोी ज़रू�तं कोो बेहैत� ढंंर्गी से पोू�ा को�ता हैै.

2.  र्जो स्टेंडडट कैैटेेगरीी से�ी नेे इंडस्ट्री केै लि�एं �नेंई हां  उनेकेै �र्जंएं िैल्योू रिरीसचट एंकै अ�ग फं़ंड 

केै कैैटेेगरींइज़ेशने �यों फ़ंॉ�ो कैरीतां हाै?

  2017 केो अंत मेंं सेबी कोी �ी-कैोरे्टर्गी�ाइज़ को�ने कोी एक्स�साइज़ से अ�र्गी-अ�र्गी फं़ंड् कैोरे्टर्गी�ी मेंं कुोछू 

एकोरूपोता आई थीी. इससे पोहै�े, विकोसी भीी फं़ंड् यूा विकोसी भीी कैोरे्टर्गी�ी कोी ऐसी कोोई औपोर्चारि�को 

पोरि�भीाषाा नहैं थीी.

  वैहैं दूस�ी ओ�, वैैल्यू ूरि�सर्चच न ेअपोनी �ापोना केो बादे स ेहैी फं़ंड््स कोो उनकेो पोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो आधाा� 

पो� कैोरे्टर्गी�ाईज़ विकोयूा. इस लिसद्धांातं कोा पोा�न को�ते हुए, अ�र्गी-अ�र्गी फं़ंड् बहुत अच्छीी त�है स ेअपोना 

�रं्गी औ� रूपो (अपोन ेपोोर्टचफ़ंोलि�यूो केो सदंेभीच में)ं बदे� सकोत ेहंै औ� इसलि�ए �हैा ंभीी वै ेसबस ेसर्टीको 

बठैत ेहंै, उसी केो मेंतुाविबक़ एको अ�र्गी सरे्ट कोा विहैस्सा बन सकोत ेहंै. इसलि�ए, मिमेंसा� केो तौ� पो�, एको 

�ा�च-कैोपो फं़ंड् हैो सकोता हैै �ो फ़्�के्सी-कैोपो फं़ंड् बन सकोता हैै औ� दूस� ेमेंौक़ं पो�, स्मेंॉ�-कैोपो फं़ंड् 

भीी बन सकोता है.ै
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3. एंकै बिनेिेशकै केै ताौरी पोरी िैल्योू रिरीसचट कैं ��ंलिसबिफ़ंकेैशने आपोकैी कैैसे �दद कैरीतां हाै?

  सेबी केो रि�-कैोरे्टर्गी�ाइज़ेशन ने विनश्चि�त तौ� से एको क्वि��ता �ा देी हैै जि�सकेो साथी AMCs कोो विकोसी 

भीी देी र्गीए कैोरे्टर्गी�ी मेंं फं़ंड् केो लि�ए स्र्टाइ� कोी प्यूोरि�र्टी कोा एको हैदे तको �र्गीाता� पोा�न को�ना हैोता 

हैै. इससे विनवैेशकों कोो यूहै �ानने मेंं मेंदेदे मिमें�ती हैै विको वैे क्यूा को� �हैे हैं. एको त�है से, सेबी द्वाा�ा 

रि�स्को-ओ-मेंीर्ट� कोी शुरूआत ने इसे औ� भीी बढ़ाावैा टिदेयूा.

  हैा�ा�विको, अर्गी� आपो अपोने टिदेमेंार्गी कोो इस बात से आज़ादे को�ना र्चाहैते हैं विको आपोकोी ज़रू�तं कैोसे 

पोू�ी हैंर्गीी, तो आपोकोो अपोनी ख़ूास ज़रू�तं पो� ध्यूान कंोटि�त को�ने कोी ज़रू�त हैै. वैैल्यूू रि�सर्चच कोी 

कैोरे्टर्गी�ी आपोकोो यूहैी कोामें को�ने मेंं मेंदेदे को�ती हैं.

  मिमेंसा� केो तौ� पो�, मेंान �ीजि�ए विको आपो एको पोैलिसवै इन्वैेस्र्ट� केो तौ� पो� स्मेंॉ�-कैोपो मेंं विनवैेश को�ना 

र्चाहैते हैं. विफं� आपोकेो लि�ए तकोच संर्गीत बात यूहै हैोर्गीी विको S&P BSE 250 स्मेंॉ�कैोपो TRI मेंं विनवैेश 

को�ने वैा�ा एको पोैलिसवै फं़ंड् स्मेंॉ�-कैोपो स्पेेस मेंं दूस�े सभीी फं़ंड््स केो साथी तु�ना कैोसे को�ता हैै, न विको 

उनकोी तु�ना केोवै� सेर्गीमेंंर्ट मेंं पोैलिसवै फं़ंड््स से कोी �ाए.

  यूहैां, वैैल्यूू रि�सर्चच कैोरे्टर्गी�ाइज़ेशन आपोकोो ऐसा को�ने मेंं मेंदेदे को�ता हैै. सेबी केो कैोरे्टर्गी�ाइज़ेशन केो 

साथी, आपो केोवै� उस स्पेेस केो पोैलिसवै फं़ंड््स से तु�ना को�ंर्गीे, �ो स्वैाभीाविवैको रूपो से मेंानता हैै विको वैो 

उस स्पेेस केो सभीी एक्विक्र्टवै फं़ंड््स से बेहैत� हैं, �ो ज़रू�ी नहैं विको ऐसा हैी हैो. औ� एको विनवैेशको केो 

रूपो मेंं, आपो उन सभीी मेंं से सबसे अच्छीा फं़ंड्  र्चुनना पोसंदे को�ंर्गीे �ो आपोकोी ख़ूास ज़रू�त केो लि�ए 

मेंुताविबक़ हैो.


