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कुुछ लोोग सि�ऱ्फ़ अपनेे रं्फ़ड कुा रि�टने़ हीी मॉॉनिनेट� कु�तेे हीं, वहीं कुुछ औ� लोोगं कुो पू�ा स्टेस्टेटिटकुलो 

अनेालोेसि�� चाानिहीए हीोतेा हीै. दू��ी ते�ही केु लोोगं केु सिलोए, हीमॉ वैल्यूू रि��चा़ ऑनेलोाइने केु रं्फ़ड पेज औ� 

रं्फ़ड स्क्रीीने� टूलो प� कुई स्टेटेस्टिस्टकुलो (�ांख्यि�यूकुीयू) ते�ीके़े पख्यि�लोश कु�तेे हीं. यूे ते�ीके़े निकु�ी रं्फ़ड केु रि�स्कु 

औ� रि�स्कु-एडजस्टेड रि�टने़ कुा अनेालोेसि�� कु�नेे मॉं मॉदद कु�तेे हीं. यूहीां इने ते�ीक़ें कुा �ंक्षि�प्ते �यूौ�ा टिदयूा 

गयूा हीै औ� यूे भीी बतेायूा गयूा हीै निकु हीमॉ उन्हीं कैु�े कैुलोकुुलोेट कु�तेे हीं. 

मैीन रि�टेनन (Mean return) (%)

इ� रं्फ़ड कुा एव�ेज मॉंथलोी रि�टने़ (एनेुअलोाइज़्ड) तेीने �ालो केु टे्रेलिंलोंग रि�टने़ केु दौ�ाने.

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

मॉीने रि�टने़= 
∑Ri 
n

जहीांं,

∑ निवचाा� निकुए गए रं्फ़ड केु रि�टने़ केु प्रत्यूेकु उदाही�� केु यूोग कुा प्रतेीकु हीै

Ri रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुो ही� मॉहीीनेे मिमॉलोनेे वालोा रि�टने़ हीै

n वो आंंकुड़ाा हीै, जिजतेनेे मॉहीीनें कुा इ�मॉं निवचाा� निकुयूा गयूा हीै

एकु रं्फ़ड जिज�केु मॉीने रि�टने़ कुी वैल्यूू ज़्यूादा हीै उ�नेे दू��ं �े बेहीते� प्रदश़ने निकुयूा हीै. 

स्टेंडॉडॉन डॉीविवेएशन (Standard deviation)(%)

स्टंडड़ डीनिवएशने निकु�ी रं्फ़ड कुा पू�ा उतेा�-चाढ़ााव मॉापतेा हीै औ� इ�कुा आंधाा� रं्फ़ड केु निपछलोे तेीने �ालो 

कुा मॉासि�कु रि�टने़ हीोतेा हीै. अग� आंप मॉीने रि�टने़ मॉं �े स्टंडड़ डीनिवएशने कुो जोड़ा यूा घटा देतेे हीं, तेो इ��े 

आंपकुो वो �ंज मिमॉलोेगी जिज�केु बीचा मॉं आंमॉतेौ� प� रं्फ़ड केु रि�टने़ �हीे हीोतेे हीं.

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

स्टंडड़ डीनिवएशने (SD)= Ri - Rp

n-1
∑

2

जहीां,

∑ निवचाा� निकुए गए रं्फ़ड केु रि�टने़ केु प्रत्यूेकु उदाही�� केु यूोग कुा प्रतेीकु हीै

Ri रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुो ही� मॉहीीनेे मिमॉलोनेे वालोा रि�टने़ हीै

Rp यूे रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो केु रि�टने़ कुा मॉीने हीै

n वो आंंकुड़ाा हीै, जिजतेनेे मॉहीीनें कुा इ�मॉं निवचाा� निकुयूा गयूा हीै
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एकु रं्फ़ड जिज�कुा स्टंडड़ डीनिवएशने कुमॉ हीो, वो रं्फ़ड केु रि�टने़ मॉं कुमॉ उतेा�-चाढ़ााव टिदखाातेा हीै, वहीं ऊंंचाे 

स्टंडड़ डीनिवएशने कुा मॉतेलोब रि�टने़ मॉं ज़्यूादा उतेा�-चाढ़ााव हीोतेा हीै, क्यूंनिकु यूे रि�टने़ कुी ज़्यूादा बड़ाी �ंज मॉं 

हुआं हीोतेा हीै.

68-95-99.7 रूलो 

यूे स्टेटेस्टिस्टकुलो �ाइं� कुा एकु अनेुभीव वालोा निनेयूमॉ हीै जो एकु �ामॉान्यू निडस्ट्रेी�यूूशने केु अनेुमॉानिनेते 

आंकुलोने केु बीचा मॉं �हीनेे केु सिलोए वैल्यूू कुा प्रनितेशते तेयू कु�तेा हीै.

एप्लीीकेेशन - रं्फ़ड रि�टने़ केु �ामॉान्यू निडस्ट्रेी�यूूशने कुो देखातेे हुए, 68% बा� रं्फ़ड रि�टने़ मॉीने केु एकु 

स्टंडड़ डीनिवएशने (यूानेी, +1 औ� -1 x SD दोनें) केु भीीते� हीोतेे हीं, 95% दो स्टंडड़ डीनिवएशने 

(यूानेी, दोनें) केु भीीते� हीोतेे हीं मॉीने केु +2 औ� -2 x SD), औ� 99.7% मॉीने केु तेीने स्टंडड़ 

डीनिवएशने (यूानेी, +3 औ� -3 x SD दोनें) केु भीीते� हीं.

वेेरि�एसं (Variance) (%)

वेरि�ए�ं औ� कुुछ नेहीं मॉग� स्टंडड़ डीनिवएशने वैल्यूू कुा स्क्वायू� हीोतेा हीै. दोनें हीी यूे मॉापनेे केु ते�ीके़े हीं निकु 

रं्फ़ड कुी एव�ेज वैल्यूू �े उ�केु रि�टने़ मॉं निकुतेनेा बदलोाव हीोतेा हीै.

कुमॉ वेरि�ए�ं रं्फ़ड केु रि�टने़ मॉं कुमॉ उतेा�-चाढ़ााव टिदखाातेा हीै, वहीं हीाई वेरि�ए�ं कुा मॉतेलोब हीोतेा हीै रि�टने़ मॉं 

ज़्यूादा उतेा�-चाढ़ााव.

आ�-स्क्वेायडॉन (R-squared)

R-स्क्वायूड़ रं्फ़ड केु मॉाकेुट केु �ाथ �ंबंधा कुा मॉाप हीै. इ�े निकु�ी रं्फ़ड कुी गनितेनिवमिधायूं केु प्रनितेशते केु तेौ� 

प� परि�भीानि�ते निकुयूा जा �कुतेा हीै, जिज�े बंचामॉाक़ु कुी गनितेनिवमिधायूं द्वाा�ा �मॉझाायूा जा �कुतेा हीै. हीमॉ 

निपछलोे तेीने �ालो केु मॉासि�कु रि�टने़ कुी बंचामॉाक़ु �े तेुलोनेा कु�केु R-स्क्वायू� कैुलोकुुलोेट कु�तेे हीं. 

उदाही�� - अग� निकु�ी रं्फ़ड कुा R-स्क्वायू� 0.50 हीै, तेो रं्फ़ड केु प्रदश़ने मॉं देखाी गई लोगभीग आंधाी 

क्षिभीन्नतेा कुो बंचामॉाक़ु केु प्रदश़ने द्वाा�ा �मॉझाायूा जा �कुतेा हीै.

R-स्क्वायू� 0 औ� 1 केु बीचा हीोतेा हीै. 1 कुा स्कुो� बंचामॉाक़ु केु �ाथ एकु �हीी �ंबंधा कुी ओ� इशा�ा कु�तेा 

हीै, यूानेी, रं्फ़ड केु रि�टने़ �ंबंमिधाते इंडेक्� केु रि�टने़ कुा बा�ीक़ेी �े पतेा लोगातेे हीं.
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बीटेा (Beta)

बीटा मॉापतेा हीै निकु निकु�ी रं्फ़ड कुा रि�टने़ बाज़ाा� कुी गनितेनिवमिधायूं कुो लोेकु� निकुतेनेा �ंवेदनेशीलो हीै. इ��े 

आंपकुो यूे �मॉझानेे मॉं मॉदद मिमॉलोतेी हीै निकु बाज़ाा� केु ऊंप� यूा नेीचाे जानेे प� निकु�ी रं्फ़ड कुो निकुतेनेा र्फ़ायूदा 

यूा नेुक़े�ाने हीो �कुतेा हीै. इ� ते�ही �े, यूे आंपकुो बतेातेा हीै निकु बाज़ाा� कुी तेुलोनेा मॉं कुोई रं्फ़ड निकुतेनेा 

जोख़ि�मॉ भी�ा यूा अख्यि�� हीै. इ�कुा कैुलोकुुलोेशने रं्फ़ड केु निपछलोे 3 �ालो केु मॉासि�कु रि�टने़ औ� बंचामॉाक़ु केु 

आंधाा� प� निकुयूा जातेा हीै.

उदाही�� केु सिलोए, मॉाने लों निकु आंपकेु पा� अलोग-अलोग R-स्क्वायू� औ� बीटा वैल्यूू वालोे दो 

ए�ेट्� हीं:

फंंड A: R-स्क्वायू� = 0.9, बीटा = 1.5

फंंड B: R-स्क्वायू� = 0.3, बीटा = 1.5

दोनें रं्फ़ड्� कुा बीटा �मॉाने हीै, लोेनिकुने फंंड B कुी तेुलोनेा मॉं फंंड A ज़्यूादा R-स्क्वायूड़ हीै. इ�कुा 

मॉतेलोब हीै निकु रं्फ़ड B कुी तेुलोनेा मॉं रं्फ़ड A कुा बंचामॉाक़ु �े ज़्यूादा नेज़ादीकुी �ंबंधा हीै. रं्फ़ड A कुा 

बीटा फंंड B केु बीटा कुी तेुलोनेा मॉं ज़्यूादा भी�ो�े वालोा औ� उपयूोगी हीै क्यूंनिकु यूे टिदखाातेा हीै निकु 

बंचामॉाक़ु कुी तेुलोनेा मॉं रं्फ़ड A अ�लो मॉं कैु�ा व्यवहीा� कु�तेा हीै.

बंचामॉाक़ु यूा (आंदश़) इंडेक्� रं्फ़ड कुा बीटा 1 हीै. एकु ज़्यूादा हीाई बीटा (1 यूा उ��े ज़्यूादा केु क़े�ीब) 

टिदखाातेा हीै निकु रं्फ़ड कुी चाालो बाज़ाा� कुी तेुलोनेा मॉं तेेज़ा हीै. हीालोांनिकु, कुमॉ बीटा (0 केु क़े�ीब) कुा मॉतेलोब 

कुमॉ अख्यि��तेा नेहीं हीै - यूे केुवलो टिदखाातेा हीै निकु रं्फ़ड कुा अपनेे बंचामॉाक़ु केु �ाथ �मॉानेतेा कुा गही�ा �ंबंधा 

नेहीं हीै. बीटा केु नेकुा�ात्मॉकु मॉूल्यू कुा मॉतेलोब हीै निकु स्टॉकु बंचामॉाक़ु �े निवप�ीते रूप �े जुड़ाा हीै, यूानेी, यूे 

बंचामॉाक़ु कुी गनितेनिवमिधायूं केु निवप�ीते चालोतेा हीै.

अल्फ़ाा (Alpha) (%)

अल्र्फ़ा निकु�ी रं्फ़ड केु रि�स्कु-एडजस्टिस्टड रि�टने़ कुा मॉाप हीै. बीटा द्वाा�ा मॉापे गए रि�स्कु केु स्ते� कुो देखातेे हुए, 

यूे रि�स्कु-एडजस्टिस्टड मॉाकेुट रि�टने़ केु ऊंप� रं्फ़ड कुा एक्�ट्रेा रि�टने़ हीै.

एल्र्फ़ा कैुलोकुुलोेट कु�नेे कुा गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा (थ्यूो�ी मॉं भीी इ�े जे�न्� अल्र्फ़ा कुहीा जातेा हीै) नेीचाे टिदयूा 

गयूा हीै:
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अल्र्फ़ा= Rp-(Rf+बीटा (Rb-Rf))

जहीां,

Rp यूे रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुा मॉीने रि�टने़ हीै

Rf निवचाा� निकुए गए �मॉयू केु सिलोए रि�टने़ कुी रि�स्कु फ़्रीी द� हीै.

Rb यूे बंचामॉाक़ु कुा मॉीने रि�टने़ हीै 

बीटा यूे बंचामॉाक़ु केु �ापे� रं्फ़ड कुा बीटा हीै

एकु पॉजिज़ाटिटव अल्र्फ़ा टिदखाातेा हीै निकु रं्फ़ड नेे अपनेे बीटा कुो देखातेे हुए उम्मॉीद �े बेहीते� प्रदश़ने निकुयूा 

हीै. औ� एकु नेेगेटिटव अल्र्फ़ा टिदखाातेा हीै निकु रं्फ़ड मॉैनेेज� नेे जो रि�स्कु सिलोयूा हीै उ�े देखातेे हुए रं्फ़ड नेे कुमॉ 

प्रदश़ने निकुयूा हीै.

शार्पन �ेशिशयो (Sharpe ratio)

शाप़ �ेसिशयूो अनेुमॉानिनेते रि�स्कु कुी ही� यूूनिनेट रं्फ़ड केु रि�टने़ कुो मॉापतेी हीै. इ�केु कैुलोकुुलोेशने एव�ेज मॉंथलोी 

रि�टने़ �े, रि�टने़ केु रि�स्कु-फ़्रीी �ेट कुो घटाकु� औ� तेयू निकुए �मॉयू केु दौ�ाने इ�केु स्टंडड़ निडनिवएशने �े भीाग 

देकु� निकुयूा जातेा हीै.

आंमॉतेौ� प�, शाप़ �ेसिशयूो जिजतेनेा ज़्यूादा हीोगा, रं्फ़ड कुा ऐनितेहीासि�कु रि�स्कु-एडजस्टेड प�र्फ़ॉमॉं� उतेनेा 

हीी बेहीते� हीोगा. 1 �े ज़्यूादा कुी वैल्यूू आंमॉतेौ� प� अच्छीी मॉानेी जातेी हीै, औ� इ��े कुमॉ कुी वैल्यूू �ब-

ऑजिप्टमॉलो मॉानेी जातेी हीै.

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

शाप़ �ेसिशयूो= Rp-Rf

SD
जहीां,

Rp यूे रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुा मॉीने रि�टने़ हीै

Rf निवचाा� निकुए गए �मॉयू केु सिलोए रि�टने़ कुी रि�स्कु फ़्रीी द� हीै. 

SD निवचाा� निकुए गए �मॉयू केु सिलोए रं्फ़ड केु रि�टने़ कुा स्टंडड़ डीनिवएशने हीै

नेुक़े�ाने: शाप़ �ेसिशयूो कुा कैुलोकुुलोेशने इ� धाा��ा केु आंधाा� प� निकुयूा जातेा हीै निकु रि�टने़ �ामॉान्यू रूप �े 

निवतेरि�ते हीोतेे हीं, लोेनिकुने अ�लो दुनिनेयूा केु मॉाकेुट मॉं ऐ�ा नेहीं हीो �कुतेा हीै. इ�केु अलोावा, �ेसिशयूो ऊंप� यूा 

नेीचाे वालोे रि�टने़ केु बीचा अंते� नेहीं कु�तेा हीै, औ� इ�कुी टिदशा कुी प�वाही निकुए निबनेा केुवलो उतेा�-चाढ़ााव 

प� ध्यूाने कंुटि�ते कु�तेा हीै. इ�सिलोए, रं्फ़ड केु रि�स्कु-रि�टने़ कैु�ेक्ट� कुो बेहीते� ढंंग �े �मॉझानेे केु सिलोए इ�े 
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दू��े स्टेटेस्टिस्टकुलो ते�ीक़ें जै�े �ॉर्टिटंनेो �ेसिशयूो, मॉैख्यिक्�मॉमॉ ड्रॉॉडाउने जै�ी चाीज़ां केु �ाथ देखानेा बेहीते� हीै.

टे्रेनो� �ेशिशयो (Treynor ratio)

यूे रं्फ़ड केु मॉाकेुट मॉं सिलोए गए रि�स्कु कुी प्रनिते यूूनिनेट रि�टने़ (रि�स्कु-एडजस्टेड) कुा एकु मॉाप हीै. इ�कुा 

कैुलोकुुलोेशने एव�ेज मॉासि�कु रि�टने़ �े, रि�टने़ केु रि�स्कु-फ़्रीी �ेट द� कुो घटाकु� औ� उ�केु बीटा �े निवभीाजिजते 

कु�केु निनेकुालोी जातेी हीै. �ेसिशयूो जिजतेनेा ज़्यूादा हीोगा, रं्फ़ड कुा ऐनितेहीासि�कु रि�स्कु-एडजस्टमॉंट प्रदश़ने उतेनेा 

हीी बेहीते� हीोगा.

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

टे्रेनेो� �ेसिशयूो= (Rp-Rf)Beta

जहीां,

Rp यूे रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुा मॉीने रि�टने़ हीै

Rf निवचाा� निकुए गए �मॉयू केु सिलोए रि�टने़ कुी रि�स्कु फ़्रीी द� हीै.

बीटा यूे बंचामॉाक़ु केु �ापे� रं्फ़ड कुा बीटा हीै

न्यूूमिमॉ�ेट� केु तेौ� प� यूे र्फ़ॉमॉू़लोा शाप़� �ेसिशयूो �े कुार्फ़ी मिमॉलोतेा-जुलोतेा हीै, हीालोांनिकु इ�मॉं दो र्फ़क़़े हीं. शाप़ 

�ोसिशयूो रं्फ़ड केु रि�टने़ केु मॉुक़ेाबलोे �ुद कुा पोट़र्फ़ोसिलोयूो रि�स्कु �मॉझानेे मॉं मॉदद कु�तेा हीै, वहीं टे्रेनेो� �ेसिशयूो 

यूे पतेा लोगातेा हीै निकु रं्फ़ड कुो अपनेे पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुी ही� यूूनिनेट प� मिमॉलोा सि�स्टमॉैटिटकु रि�स्कु क्यूा हीै.

सॉटेीनो �ेशिशयो (Sortino ratio)

�ॉर्टिटंनेो �ेसिशयूो, शाप़ �ेसिशयूो कुा एकु मॉॉनिडर्फ़ाइड वज़ा़ने हीै, जो केुवलो नेेगेटिटव उतेा�-चाढ़ााव कुो ध्यूाने मॉं 

�खातेा हीै, जबनिकु शाप़ �ेसिशयूो टोटलो ओव�ऑलो वॉलोेटेसिलोटी कुो ध्यूाने मॉं �खातेा हीै. यूे ए�ेट केु डाउने�ाइड 

डीनिवएशने कुा इस्तेेमॉालो कु�केु ऐ�ा कु�तेा हीै, जो पोट़र्फ़ोसिलोयूो रि�टने़ केु टोटलो स्टंडड़ डीनिवएशने केु बजायू 

केुवलो नेेगेटिटव पोट़र्फ़ोसिलोयूो रि�टने़ कुा स्टंडड़ डीनिवएशने हीै.

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

�ॉटीनेो �ेसिशयूो= 
Rp-Rf

SDd

जहीां,

Rp यूे रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुा मॉीने रि�टने़ हीै

Rf निवचाा� निकुए गए �मॉयू केु सिलोए रि�टने़ कुी रि�स्कु फ़्रीी द� हीै.
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SDd निवचाा� निकुए गए �मॉयू केु सिलोए रं्फ़ड केु रि�टने़ कुा स्टंडड़ डीनिवएशने हीै

निफं�, शाप़ �ेसिशयूो कुी ते�ही, ज़्यूादा ऊंंचाा �ॉटीनेो �ेसिशयूो बेहीते� हीै क्यूंनिकु यूे केुवलो "��ाब" रि�स्कु केु 

टिदए गए लोेवलो केु सिलोए रं्फ़ड केु रि�टने़ कुा मॉूल्यूांकुने कु�नेे मॉं मॉदद कु�तेा हीै, क्यूंनिकु पॉजिज़ाटिटव �ाइड प� 

डीनिवएशने अ�लो मॉं निनेवेशकुं द्वाा�ा इन्ट्यूूटिटव ते�ीके़े �े रि�स्कु केु तेौ� प� नेहीं सिलोयूा जातेा हीै.

इन्फ़ाॉमैेशन �ेशिशयो (Information ratio)

इन्र्फ़ॉ�मॉंशने �ेसिशयूो इ� आंधाा� प� मॉापा जातेा हीै निकु कुोई रं्फ़ड अपनेे बंचामॉाक़ु �े निकुतेनेा बेहीते� प्रदश़ने 

कु�तेा हीै, जबनिकु ऐ�े हीाई रि�टने़ पानेे मॉं शामिमॉलो इनेनिक्रीमॉंटलो रि�स्कु (बंचामॉाक़ु कुी तेुलोनेा मॉं) कुो ध्यूाने मॉं 

�खातेा हीै. इ�कुा कैुलोकुुलोेशने पोट़र्फ़ोसिलोयूो केु रि�टने़ �े इंडेक्� केु रि�टने़ कुो घटाकु� औ� टै्रेकिंकुंग ए�� (रं्फ़ड 

केु रि�टने़ केु ही� एकु उदाही�� औ� तेयू निकुए �मॉयू केु सिलोए बंचामॉाक़ु केु रि�टने़ केु बीचा अंते� कुा स्टंडड़ 

डीनिवएशने) �े निवभीाजिजते कु�केु निनेकुालोा जातेा हीै.

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

इन्फंॉमॉेशने �ेसिशयूो= (Rp-Rb)TE

जहीां,

Rp यूे रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुा मॉीने रि�टने़ हीै

Rb यूे बंचामॉाक़ु कुा मॉीने रि�टने़ हीै

TE टै्रेकिंकुंग ए�� हीै

हीाई इन्र्फ़ॉमॉेशने �ेसिशयूो बतेातेा हीै निकु रि�स्कु एडजस्ट कु�नेे केु बाद, मॉैनेेज� नेे बंचामॉाक़ु इंडेक्� कुी तेुलोनेा मॉं 

लोगातेा� बेहीते� रि�टने़ हीासि�लो निकुए हीं.

कोवेेरि�एसं (Covariance)

कुोवेरि�ए�ं, रं्फ़ड केु रि�टने़ औ� उ�केु बंचामॉाक़ु केु बीचा कुा डायू�ेक्शनेलो रि�लोेशनेसिशप मॉापतेा हीै. 

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

कुोवेरि�ए�ं= (Ri-Rp)×(Rm-Rb)(n-1)

जहीां,

∑ निवचाा� निकुए गए रं्फ़ड केु रि�टने़ केु प्रत्यूेकु उदाही�� केु यूोग कुा प्रतेीकु हीै

Ri रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुो ही� मॉहीीनेे मिमॉलोनेे वालोा रि�टने़ हीै
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Rp यूे रं्फ़ड पोट़र्फ़ोसिलोयूो केु रि�टने़ कुा मॉीने हीै

Rm यूे बंचामॉाक़ु केु मॉंथलोी रि�टने़ �े जुड़ाा ही� मॉामॉलोा हीै

Rb यूे बंचामॉाक़ु कुा मॉीने रि�टने़ हीै

n वो आंंकुड़ाा हीै, जिजतेनेे मॉहीीनें कुा इ�मॉं निवचाा� निकुयूा गयूा हीै

एकु पॉजिजटिटव कुोवेरि�ए�ं �े पतेा चालोतेा हीै निकु रं्फ़ड औ� उ�कुा बंचामॉाक़ु आंमॉ तेौ� प� एकु �ाथ ऊंप� 

यूा नेीचाे जातेे हीं, जबनिकु कुोवेरि�ए�ं कुी एकु निनेगेटिटव वैल्यूू �े पतेा चालोतेा हीै निकु उनेकेु बीचा एकु निवप�ीते 

�ंबंधा हीै, यूानेी, वे निवप�ीते टिदशाओं मॉं आंगे बढ़ातेे हीं. यूटिद कुोवेरि�ए�ं शून्यू यूा शून्यू केु कु�ीब हीै, तेो इ�कुा 

मॉतेलोब हीै निकु रं्फ़ड औ� बंचामॉाक़ु केु बीचा निकु�ी निवशे� टिदशा मॉं बहुते कुमॉ यूा कुोई स्पष्ट �ंबंधा नेहीं हीै.

अर्पसाइडॉ �ेशिशयो (Upside ratio) (%)

अप�ाइड �ेसिशयूो यूे पतेा चालोतेा हीै निकु एकु रं्फ़ड कुा प्रदश़ने उ� दौ�ाने कैु�ा था जब बंचामॉाक़ु केु रि�टने़ 

पॉजिज़ाटिटव थे. यूे स्टेटेस्टिस्टकुलो पै�ामॉीट� मॉाकेुट केु ऊंप� जानेे केु दौ�ाने रं्फ़ड केु प्रदश़ने कुा आंकुलोने कु�नेे 

मॉं मॉदद कु�तेा हीै. इ�कुी तेुलोनेा अक्�� डाउने�ाइड �ेसिशयूो �े कुी जातेी हीै तेानिकु ऊंप� जातेे मॉाकेुट मॉं औ� 

निग�तेे हुए मॉाकेुट केु दौ�ाने रं्फ़ड कुा प्रदश़ने अचे्छी ते�ीके़े �े �मॉझाा जा �केु. इ�े कुई बा� अप�ाइड कैुप्चा� 

�ेसिशयूो केु तेौ� प� भीी जानेा जातेा हीै. 

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

अप�ाइड �ेसिशयूो= 
Rpu   X 100
Rbu  

जहीां,

Rpu यूे बंचामॉाक़ु केु रि�टने़ पॉजिजटिटव �हीनेे केु दौ�ाने, रं्फ़ड केु पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुा मॉीने रि�टने़ हीै

Rbu यूे पॉजिजटिटव बंचामॉाक़ु रि�टने़ कुा मॉीने हीै

उदाही�� - अग� रं्फ़ड कुा अप�ाइड �ेसिशयूो 100 �े ज़्यूादा हीै, तेो इ�कुा मॉतेलोब हुआं निकु उ�कुा 

प्रदश़ने बंचामॉाक़ु �े बेहीते� �हीा हीै जबनिकु बंचामॉाक़ु नेे पॉजिज़ाटिटव नेतेीजे टिदए हीं. मिमॉ�ालो केु तेौ� प�, 

130 कुा अप�ाइड �ेसिशयूो टिदखाातेा हीै निकु एकु निनेयूते �मॉयू मॉं मॉैनेेज� नेे मॉाकेुट �े 30% बेहीते� 

प्रदश़ने निकुयूा हीै.
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डॉाउनसाइडॉ �ेशिशयो (Downside ratio) (%)

डाउने�ाइड �ेसिशयूो यूे मॉापतेा हीै निकु रं्फ़ड नेे अपनेे बंचामॉाक़ु केु मॉुक़ेाबलोे निकुतेनेा बेहीते� प्रदश़ने निकुयूा जब 

बंचामॉाक़ु नेेगेटिटव रि�टने़ दे �हीा था. इ�कुी तेुलोनेा अक्�� अप�ाइड कैुप्चा� �ेसिशयूो �े कुी जातेी हीै तेानिकु चााहीे 

मॉाकेुट ऊंप� जा �हीा हीो यूा नेीचाे, रं्फ़ड केु प्रदश़ने कुो पू�ी ते�ही �मॉझाा जा �केु. इ�े अक्�� डाउने�ाइड 

कैुप्चा� �ेसिशयूो भीी कुहीा जातेा हीै.

गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा:

डाउने�ाइड �ेसिशयूो= 
Rpd   X 100
Rbd  

जहीां,

Rpd यूे बंचामॉाक़ु केु नेेगेटिटव रि�टने़ कुी ख्यि�नितेयूं मॉं रं्फ़ड केु पोट़र्फ़ोसिलोयूो कुा मॉीने रि�टने़ हीै

Rbd यूे निनेगेटिटव बंचामॉाक़ु रि�टने़ कुा मॉीने हीै

उदाही�� - जब रं्फ़ड कुा डाउने�ाइड �ेसिशयूो 100 �े कुमॉ हीो, तेो इ�कुा मॉतेलोब हीोतेा हीै निकु जब 

बंचामॉाक़ु केु रि�टने़ नेेगेटिटव �हीे हीं, तेो उ� दौ�ाने रं्फ़ड नेे बेहीते� प्रदश़ने निकुयूा हीै. मिमॉ�ालो केु तेौ� 

प�, अग� रं्फ़ड कुा डाउने�ाइड �ेसिशयूो 75 हीै, तेो यूे बतेातेा हीै निकु एकु निनेयूते �मॉयू मॉं बंचामॉाक़ु केु 

मॉुक़ेाबलोे रं्फ़ड केु पोट़र्फ़ोसिलोयूो मॉं केुवलो 75% कुी हीी निग�ावट आंई हीै. 

डॉाउनसाइडॉ रि�स्क (Downside risk)

डाउने�ाइड रि�स्कु कुो रं्फ़ड केु प्रदश़ने केु स्टंडड़ डीनिवएशने केु तेौ� प� कैुलोकुुलोेट निकुयूा जातेा हीै, मॉग� 

ऐ�ा सि�ऱ्फ़ नेेगेटिटव �ाइड यूानेी यूानेी, नेुक़े�ाने कुी ख्यि�निते कुो ध्यूाने मॉं �खाकु� निकुयूा जातेा हीै. इ� ते�ही �े, 

नेेगेटिटव रि�स्कु केु सिलोए गक्षि�तेीयू र्फ़ॉमॉू़लोा स्टंडड़ डीनिवएशने केु �मॉाने हीै, ब� इ�कुा कैुलोकुुलोेशने केुवलो उने 

उदाही��ं केु सिलोए निकुयूा जातेा हीै जब रं्फ़ड नेे नेेगेटिटव रि�टने़ टिदयूा हीो.

अक्�� डाउने�ाइड रि�स्कु कुो �ेमॉी-डीनिवएशने भीी कुहीा जातेा हीै.
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उदाही�� - मॉाने लोीजिजए निकु निकु�ी इन्वेस्टमॉंट केु 10 �ालोानेा रि�टने़ इ� प्रकुा� हीं:

डेटा �ेट कुा स्टंडड़ डीनिवएशने 6.82% हीै, औ� इ�कुा डाउने�ाइड डीनिवएशने (यूानेी, केुवलो 

नेेगेटिटव नेंब�ंं केु सिलोए) 2.29% हीै. इ�कुा मॉतेलोब हुआं निकु नेेगेटिटव नेंब�ं केु कुा�� कुुलो उतेा�-

चाढ़ााव क़े�ीब 33% कुा हीै, वहीं बाक़ेी कुा 67% पॉजिज़ाटिटव रि�टने़ केु कुा�� हीै. इ� ब्रेेकुडाउने �े 

�ानिबते हीोतेा हीै निकु निनेवेश मॉं उतेा�-चाढ़ााव कुी मॉु�यू वजही "अच्छीा" उतेा�-चाढ़ााव हीै.

5% -2% -5% 1% 9% 8% -3% 8% -8% 12%

मैैक्सिक्समैमै ड्रॉॉडॉाउन (Maximum or Max drawdown) (%)

अमिधाकुतेमॉ निग�ावट यूा मॉैख्यिक्�मॉमॉ ड्रॉॉडाउने निकु�ी रं्फ़ड केु �ब�े हीाई प्वाइंट �े �ब�े निनेचालोे प्वाइट तेकु 

हीोनेे वालोा �ब�े बड़ाा नेुक़े�ाने हीोतेा हीै, जो टिदए गए पीरि�यूड मॉं वाप� उ�केु �ब�े हीाई प्वाइंट प� पहुंचानेे 

केु पहीलोे �हीा हीो.

इ�कुा कैुलोकुुलोेशने निकु�ी तेयू अवमिधा केु सिलोए बनेाए गए रं्फ़ड केु ग्रााफं केु मॉासि�कु रि�टने़ डेटा केु �ब�े ऊंंचाे 

प्वाइंट औ� निग�ावट केु ऑबज़ावेशने केु आंधाा� प� निकुयूा जातेा हीै. इ� ते�ही �े, इ�े इ� इक्वेशने केु तेौ� 

प� टिदखाायूा जा �कुतेा हीै.

 निग�ावट कुी वैल्यूू - �ब�े हीाई वैल्यूू 

�ब�े हीाई वैल्यूू

यू ेते�ीक़ेा, एकु अवमिधा केु दौ�ाने निकु�ी पोट़र्फ़ोसिलोयूो केु डाउने�ाइड रि�स्कु कुा आंकुलोने कु�ने ेकेु कुामॉ आंतेा 

ही.ै एकु रं्फ़ड कुी दू��े रं्फ़ड � ेतेलुोनेा मंॉ रि�स्कु लोवेलो केु सिलोए आंकुलोने केु सिलोहीाज़ा � ेयू ेएकु क़ेा�ग� टूलो ही.ै 

मॉैक्� ड्रॉॉडाउने हीमॉेशा हीी नेेगेटिटव हीोतेा हीै. यूे दो रं्फ़ड्� केु बीचा तेुलोनेात्मॉकु रि�स्कु केु स्ते� कुा आंकुलोने 

कु�नेे केु सिलोए कुामॉ कुा टूलो हीै. इ�सिलोए, अग� निकु�ी कुो मॉैक्� ड्रॉॉडाउने केु इस्तेेमॉालो �े, दो रं्फ़ड्� केु बीचा 

रि�स्कु कुी तेुलोनेा कु�नेी हीो, तेो जिज� रं्फ़ड केु मॉैख्यिक्�मॉमॉ ड्रॉॉडाउने कुी वैल्यूू कुमॉ हीोगी उ�े प्राथमिमॉकुतेा देनेी 

चाानिहीए क्यूंनिकु उनेकेु निनेवेश �े हीोनेे वालोा नेुक़े�ाने �ब�े कुमॉ �हीा हीै. दू��ी ते�र्फ़, �ब�े ज़्यूादा - 100% 

कुा ड्रॉॉडाउने टिदखााएगा निकु निनेवेश कुी कुोई वैल्यूू नेहीं हीै, जो निकु �ब�े ��ाब नेतेीजा हीोगा. 

यूे ध्यूाने देनेे वालोी बाते हीै निकु मॉैख्यिक्�मॉमॉ ड्रॉॉडाउने मॉं केुवलो �ब�े अहीमॉ नेुक़े�ाने कुी गंभीी�तेा प� निवचाा� 

मॉैक्� ड्रॉॉडाउने=
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निकुयूा जातेा हीै, औ� यूे ध्यूाने मॉं नेहीं �खातेी निकु निकुतेनेी बा� यूे अहीमॉ नेुक़े�ाने हीोतेे हीं. यूे मॉीटिट्रेकु कैुनिपटलो 

निप्रज़ावेशने प� ध्यूाने कंुटि�ते कु�तेा हीै, जो कुई निनेवेशकुं केु सिलोए एकु मॉहीत्वपू�़ निवचाा� हीै.

उदाही�� - तेयू अवमिधा मॉं रं्फ़ड A औ� रं्फ़ड B कुा, मॉैख्यिक्�मॉमॉ ड्रॉॉडाउने क्रीमॉशः -66% औ� -40% 

हीै. इ� प्रकुा�, रं्फ़ड B कुा मॉैख्यिक्�मॉमॉ ड्रॉॉडाउने कुमॉ हीै औ� इ�सिलोए वो रं्फ़ड A कुो मॉुक़ेाबलोे, उ� 

अवमिधा मॉं कुमॉ रि�स्कु वालोा हीै.

मैैक्सिक्समैमै गेेन (Maximum or Max gain) (%)

मॉैख्यिक्�मॉमॉ गेने यूा अमिधाकुतेमॉ मॉुनेार्फ़ा, एकु तेयू �मॉयू �ीमॉा केु भीीते� लोगातेा� मिमॉलोनेे वालोे पॉजिज़ाटिटव रि�टने़ 

कुा �ब�े हीाई टोटलो रि�टने़ बतेातेा हीै. आंइए इ�े एकु उदाही�� �े �मॉझातेे हीं.

टिदए गए केु� प� ग़ौौ� कु�ं, जहीां हीमॉा�े पा� एकु रं्फ़ड केु सिलोए मॉहीीनेे केु अंते कुा NAV हीै.

यूहीां, हीमॉ देखा �हीे हीं निकु रं्फ़ड नेे लोगातेा� पहीलोे दो मॉहीीनें मॉं पॉजिज़ाटिटव रि�टने़ टिदए हीं, यूानेी, जनेव�ी-23 औ� 

र्फ़�व�ी-23 मॉं, जब रं्फ़ड नेे 7% कुा टोटलो रि�टने़ टिदयूा. इ�केु बाद, मॉाचा़-23 मॉं इ�नेे नेेगेटिटव रि�टने़ टिदयूा हीै. 

इ�केु बाद, अगलोे तेीने मॉहीीनें तेकु, इ�नेे पॉजिज़ाटिटव रि�टने़ टिदए, जो कुुलो मिमॉलोा कु� 5.77% �हीे.

इ� ते�ही �,े जब हीमॉ निकु�ी रं्फ़ड केु �ब� ेहीाई रि�टने ़देखाते ेहंी जिज�मॉ ंउ� रं्फ़ड ने ेलोगातेा� पॉजिज़ाटिटव रि�टने़ 

टिदए, जो 7% �ही,े तेो यू ेतेयू निकुए गए छही मॉहीीनें मॉ ंउ� रं्फ़ड कुा �ब� ेबड़ाा मॉनुेार्फ़ा यूा मॉखै्यिक्�मॉमॉ गेने हीोगा. 

तेा�ी� रं्फ़ड NAV मॉंथलोी रि�टने़ 
टोटलो पॉजिज़ाटिटव रि�टने़ लोगातेा� 

मॉहीीनें तेकु

31-12-22 10

31-01-23 10.5 5.0%

28-02-23 10.7 1.9% 7%

31-03-23 10.4 -2.8%

30-04-23 10.6 1.9%

5.77%

 7%

मैैक्स गेेन
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मैैक्सिक्समैमै लॉस (Maximum or Max loss) (%)

मॉखै्यिक्�मॉमॉ लोॉ� यूा �ब� ेज़्यूादा नुेक़े�ाने, एकु तेयू �मॉयू-�ीमॉा केु भीीते� लोगातेा� मिमॉलोने ेवालेो नेगेटेिटव रि�टऩे कुा 

�ब�े कुमॉ कुुलो रि�टने ़ही.ै आंइए इ� ेएकु उदाही�� �े �मॉझातेे हंी.

टिदए गए केु� प� ग़ौौ� कु�,ं जहीा ंहीमॉा� ेपा� एकु रं्फ़ड केु सिलोए मॉहीीनेे केु अतंे कुा NAV हैी.

तेा�ी� रं्फ़ड NAV मॉंथलोी रि�टने़ 
टोटलो पॉजिज़ाटिटव रि�टने़ लोगातेा� 

मॉहीीनें तेकु

31-12-22 10

31-01-23 10.5 5.0%

28-02-23 10.7 1.9% 7%

31-03-23 10.4 -2.8%

30-04-23 10.6 1.9%

31-05-23 10.8 1.9%

30-06-23 11 1.9% 5.77%

 7%

मैैक्स गेेन

यूहीा,ं हीमॉ देखाते ेहंी निकु रं्फ़ड ने ेलोगातेा� पहीलो ेदो मॉहीीनें मॉ,ं यूानेी, जनेव�ी-23 औ� र्फ़�व�ी-23 मंॉ, नेगेटेिटव रि�टऩे 

टिदए हंी, जहीा ंरं्फ़ड कुा टोटलो रि�टने ़-4% था. इ�केु बाद, रं्फ़ड मॉ ंअचाानेकु �लैोी हुई जिज�मॉ ंमॉाचा-़23 मॉ ंइ�ने ेहीाई 

पॉजिज़ाटिटव रि�टने ़टिदए. इ�सिलोए, अगलेो तेीने मॉहीीनें मॉ,ं इ�ने ेनेेगटेिटव रि�टऩे टिदए, जो कुुलो मिमॉलोा कु� -7.55% �हेी.

इ� प्रकुा�, जब हीमॉ फंंड द्वाा�ा टिदए गए �ब�े कुमॉ रि�टने़ कुो देखातेे हीं, जहीां लोगातेा� नेेगेटिटव रि�टने़ मिमॉलोा 

था, तेो यूही -7.55% हीै, जो निकु छही मॉहीीनें मॉं रं्फ़ड कुा हुआं अमिधाकुतेमॉ नेुक़े�ाने हीै.


