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बि�नाा शक़, कि�सीी भीी फं़ंड कोो टै्रैक करनेे काा सबसेे अहम पैैमाानाा उसकाा रि�टर्नन होोताा हैै. हाालांं�कि�, रि�टर्नन कोो 

कई तरह सेे कैैलकुलेेट कि�याा जाा सकताा हैै, और रि�टर्नन केे अलग-अलग तरीीके़े अलग बाातेंं उजाागर करतेे हैंं. 

यहांं� कुुछ सबसेे अहम कैैलकुलेेशन समझााए गए हैंं और सााथ हीी येे भीी बताायाा गयाा हैै कि� आप इन्हेंं कैैसेे 

समझेंं. 

टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन (Trailing returns) (%)

टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन बतााताा हैै कि� एक म्यूूचुुअल फं़ंड नेे एक ख़ाास समय केे दौौराान कैैसाा प्रदर्शशन कि�याा हैै.

गणि�तीीय फ़ॉॉर्मूू�लाा:

टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन=  
adjNAVr

adjNAVp - 1 X100

जहांं�,

adjNAVp येे पूूर्वव कीी कि�सीी ख़ाास ताारीीख पर फं़ंड काा एडजस्टेेड NAV* हैै

adjNAVr येे फं़ंड काा हाालि�याा एडजस्टेेड NAV हैै (याा सबसेे हााल कीी कि�सीी ताारीीख़ काा)

उदााहरण - अगर हम कि�सीी म्यूूचुुअल फं़ंड काा 15 माार्चच 2023 तक काा 1-सााल काा टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन कैैलकुलेेट 

करनाा चााहतेे हैंं, तोो हमेंं नीीचेे दि�ए तरीीके़े सेे कैैलकुलेेट करनाा होोगाा. 

टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन15/03/23 तक= 
adjNAV15/03/23

adjNAV15/03/22

- 1 X100

टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन15/03/23 तक= 
117
104 - 1 X100

टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन15/03/23 तक= 12.5

कई बाार, टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन कोो प्वााइंंट-टूू-प्वााइंंट रि�टर्नन भीी कहाा जााताा हैै क्योंंकि� येे कि�सीी एक शुुरुआतीी और 

आख़ि�रीी ताारीीख़ केे बीीच काा प्रदर्शशन कैैलकुलेेट करताा हैै, और बतााताा हैै कि� उस फं़ंड नेे चुुनीी हुई अवधि� मेंं 

कैैसाा प्रदर्शशन कि�याा हैै. कि�सीी फं़ंड काा टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन कैैलकुलेेट करनाा और तुुलनाा करनाा आसाान हैै क्योंंकि� येे 

उस म्यूूचुुअल फं़ंड कीी एक अवधि� मेंं सि�र्फ़़  नेेट एसेेट वैैल्यूू (NAV) केे बदलााव कोो देेखताा हैै.

कि�सीी ख़ाास टााइम पीीरि�यड जि�समेंं टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन दि�ए जाातेे हैंं YTD (ईयर टूू डेेट, याानीी, मौौजूूदाा कैैलेंंडर ईयर 

कीी शुुरुआत सेे मि�लनेे वाालेे रि�टर्नन), 1-दि�न, 1-हफ़्ताा, 1-महीीनाा, 3-महीीनेे, 6-महीीनेे, 1-सााल, 3-सााल, 

5-सााल, 7-सााल, 10-सााल, 15-सााल, 20-सााल और शुुरुआत सेे (याानीी, फं़ंड केे लॉॉन्च सेे) होोताा हैै.
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नोोट: अगर रि�टर्नन केे आंंकडे़े एक सााल सेे कम केे होोतेे हैंं, तोो वोो एबसोोल्यूूट रि�टर्नन (absolute 

returns) होोतेे हैंं. अगर दि�ए गए रि�टर्नन केे आकंंडे़े एक सााल याा उससेे ज़्याादाा केे होोतेे हैंं, तोो उन्हेंं 

एनुुअलााइज़्ड रि�टर्नन केे आकंंडे़े कहतेे हैंं. येे रूल हमेेशाा हीी लाागूू होोताा हैै सि�वााए तब, जब इसके लि�ए 

ख़ाासतौौर पर कुुछ और कहाा गयाा होो. 

एनुुअलााइज़िं�ंग काा गणि�तीीय फ़ॉॉर्मूू�लाा:

टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन= 
adjNAVr

adjNAVp

1 
n

- 1 X100

जहांं�,

adjNAVp येे पूूर्वव कीी कि�सीी ख़ाास ताारीीख पर फं़ंड काा एडजस्टेेड NAV* हैै

adjNAVr येे फं़ंड काा हाालि�याा एडजस्टेेड NAV हैै (याा सबसेे हााल कीी कि�सीी ताारीीख़ काा)

n येे वर्षोंं कीी संंख्याा मेंं कुुल समय हैै

नुुक़साान: हाालांं�कि� पि�छलाा रि�टर्नन कि�सीी फं़ंड केे प्रदर्शशन कोो उसके बेंंचमाार्कक  याा समकक्षोंं केे सााथ माापनेे 

और तुुलनाा करनेे काा एक तरीीक़ाा देेताा हैै, लेेकि�न तुुलनाा केे लि�ए इसेे एकमाात्र पैैराामीीटर केे रूप मेंं इस्तेेमााल 

करनेे मेंं एक ख़ाामीी हैै. स्वााभाावि�क रूप सेे, टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन दोो अलग-अलग समय केे बीीच फं़ंड केे प्रदर्शशन काा 

एक स्नैैपशॉॉट देेताा हैै, लेेकि�न इस बाारेे मेंं कोोई जाानकाारीी नहींं देेताा कि� फं़ंड नेे बीीच केे समय मेंं मेंं कैैसाा 

प्रदर्शशन कि�याा. इस तरह सेे, येे इस बाात कीी जाानकाारीी देेनेे मेंं वि�फल रहताा हैै कि� उस अवधि� केे दौौराान फं़ंड 

काा प्रदर्शशन कि�तनाा उताार-चढ़ााव वाालाा याा एक समाान रहाा हैै.

*रि�टर्नन कैैलकुलेेशन केे लि�ए हम एडजस्ट कि�याा हुआ NAV क्योंं लेंं? 

वैैल्यूू रि�सर्चच मेंं, हम एडजस्ट कि�ए NAV केे आधाार पर रि�टर्नन (चााहेे टे्रेलिं�ंग, रोोलिं�ंग याा SIP होो) 

कैैलकुलेेट करतेे हैंं, जोो कि� डि�वि�डेंड और स्प्लि�िट केे लि�ए एडजस्ट कि�ए NAV केे अलाावाा कुुछ भीी 

नहींं हैै तााकि� यह पक्काा कि�याा जाा सके कि� येे म्यूूचुुअल फं़ंड केे शुुरू होोनेे केे बााद कीी पूूरीी अवधि� मेंं 

उसकीी हरेेक यूूनि�ट केे वाास्तवि�क मूूल्य कोो दि�खााए.
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रोोलिं�ंग रि�टर्नन (rolling returs)(%)

सीीधेे शब्दोंं मेंं कहेंं तोो, रोोलिं�ंग रि�टर्नन और कुुछ नहींं बल्कि�� टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन कीी सीीरीीज़ हैै जि�सेे एक ख़ाास समय 

केे दौौराान अगल-अलग फ़्रीीक्वेंंसीी पर लि�याा गयाा होो. इस तरह सेे, जब आप कि�सीी फं़ंड काा रोोलिं�ंग रि�टर्नन 

देेखनाा चााहतेे हैंं तोो उसके लि�ए तीीन पैैराामीीटर हैंं, याानीी, टे्रेलिं�ंग पीीरि�यड रि�टर्नन, वोो समय अवधि� जि�स पर 

आप पि�छलेे रि�टर्नन कैैलकुलेेट करनाा चााहतेे हैंं, और वोो फ़्रीीक्वेंंसीी जि�स पर आप उन्हेंं देेखनाा चााहतेे हैंं.

क्याा येे आपकोो कन्फ़्यूूज़ करनेे वाालाा लग रहाा हैै? आइए इसेे एक उदााहरण सेे समझतेे हैंं.

उदााहरण - आप ऐसेे फं़ंड केे बाारेे मेंं सोोचेंं, जि�सके लि�ए 31/12/2022 कोो महीीनेे कीी फ़्रीीक्वेंंसीी पर पि�छलेे 

छह महीीनोंं मेंं 1-सााल काा रोोलिं�ंग रि�टर्नन कैैलकुलेेट करनाा चााहतेे हैंं.

तोो, हमाारेे पाास तीीन पैैराामीीटर हैंं जि�नसेे हम रोोलिं�ंग रि�टर्नन कैैलकुलेेट कर सकतेे हैंं:

टे्रेलिं�ंग पीीरि�यड रि�टर्नन 1-ईयर टे्रेलिं�ंग रि�टर्नन 

टााइम पीीरि�यड पि�छलेे 6 महीीनेे, याानीी, जुुलााई सेे दि�संंबर 2022

फ़्रीीक्वेंंसीी माासि�क

इनपुुट पैैराामीीटर केे दि�ए गए सेेट केे लि�ए रोोलिं�ंग रि�टर्नन आपकोो फं़ंड केे पि�छलेे रि�टर्नन केे छह आंंकडे़े देेगाा, 

याानीी, जुुलााई सेे दि�संंबर तक हर महीीनेे केे अंंत मेंं 1 सााल काा पि�छलाा रि�टर्नन.

पीीरि�यड रि�टर्नन (%)

31-जुुलााई-2021 सेे 31-जुुलााई-2022 6.81

31-अगस्त-2021 सेे 31-अगस्त-2022 6.86

30-सि�तंंबर-2021 सेे 30-सि�तंंबर-2022 3.13

31-अक्टूूबर-2021 सेे 31-अक्टूूबर-2022 7.26

30-नवंंबर-2021 सेे 30-नवंंबर-2022 12.22

31-दि�संंबर-2021 सेे 31-दि�संंबर-2022 6.99

रोोलिं�ंग रि�टर्नन काा एक फ़ाायदाा येे हैै कि� इससेे येे पहचााननेे मेंं मदद मि�लतीी हैंं कि� कि�सीी म्यूूचुुअल फं़ंड नेे नेे 

समय केे सााथ "कि�तनीी बाार" और "कि�तनाा" अच्छाा याा ख़रााब प्रदर्शशन कि�याा हैै, याानीी, फं़ंड काा मज़बूूत 

और कमज़ोोर प्रदर्शशन, कि�तनीी बाार और कि�तनाा रहाा हैै. इस तरह येे पि�छलेे रि�टर्नन कीी तुुलनाा मेंं फं़ंड केे 

पि�छलेे प्रदर्शशन कीी ख़ूूबीी कीी ज़्याादाा डि�टेल तस्वीीर देेताा हैै.
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कई बाार, कि�सीी अवधि� केे लि�ए रोोलिं�ंग रि�टर्नन काा आंंकड़ाा एक अवधि� मेंं लि�ए गए रि�टर्नन कीी सभीी सीीरीीज़ केे 

औसत केे तौौर पर दि�याा जााताा हैै (इनपुुट पैैराामीीटर केे मुुतााबि�क़). इसके अलाावाा, कोोई व्यक्ति�ि रोोलिं�ंग रि�टर्नन 

सीीरीीज़ कोो अलग-अलग बकेट मेंं बांं�ट कर उनकाा अनाालेेसि�स कर सकताा हैै. मि�सााल केे तौौर पर, अगर हमेंं 

पि�छलेे 10 सााल केे लि�ए माासि�क फ़्रीीक्वेंंसीी पर 5-सााल काा रोोलिं�ंग रि�टर्नन लेेनाा थाा, तोो हमाारेे पाास रोोलिं�ंग 

रि�टर्नन सीीरीीज़ मेंं 120 रि�टर्नन आंंकडे़े (10 सााल x 12 महीीनेे) होंंगेे और इसके डि�स्ट्रीीब्यूूशन कोो नीीचेे दि�ए 

तरीीके़े सेे संंक्षेेप मेंं कि�याा सकताा हैै:

रि�टर्नन केे आंंकडे़े (% रि�टर्नन) 5-सााल केे डि�स्ट्रीीब्यूूशन केे रि�टर्नन (% कि�तनीी बाार)

एवरेेज मैैक्सि�िमम मि�नि�मम < 10% ≥ 10% to 20% ≤ > 20%

11.72 22.81 -2.59 31.6 64.1 4.3

यहांं� फं़ंड कीी औसत, अधि�कतम और न्यूूनतम रि�टर्नन सेे फं़ंड रि�टर्नन केे बुुनि�याादीी आंंकडे़े मि�लतेे हैंं. 

डि�स्ट्रि�िब्यूूशन टेेबल फं़ंड केे पि�छलेे 5-सााल केे रि�टर्नन परफ़ॉॉरमेंंस कीी ख़ूूबि�यांं� बताातीी हैै, जोो क़रीीब 31.6% 

बाार 10% सेे कम रहाा हैै, क़रीीब 4.3% बाार रि�टर्नन 20% सेे ज़्याादाा रहाा हैै, और येे बााक़ीी समय 10% और 

20% केे बीीच रहाा हैै.

SIP रि�टर्नन (SIP returns)(%)

SIP रि�टर्नन आपकोो कि�सीी ख़ाास ताारीीख पर म्यूूचुुअल फं़ंड मेंं आपके नि�वेेश केे प्रदर्शशन काा मााप देेताा हैै, येे 

माानतेे हुए कि� आप अतीीत मेंं एक तय अवधि� केे लि�ए हर महीीनेे फं़ंड मेंं नि�वेेश कर रहेे हैंं.

आइए इसेे एक उदााहरण सेे समझतेे हैंं.

माान लीीजि�ए कि� आप अपनेे नि�वेेश काा मौौजूूदाा रि�टर्नन चााहतेे हैंं, माान लेंं कि� आपनेे कि�सीी म्यूूचुुअल फं़ंड 

मेंं 1,000 रुपयेे काा SIP कीी हैै, जि�समेंं आप पि�छलेे तीीन सााल सेे नि�वेेश कर रहेे हैंं. फि�र आपके द्वााराा 

1,000 रुपयेे कीी SIP रााशि� केे लि�ए हर महीीनेे (36 महीीनेे, याानीी 3 सााल केे लि�ए) ख़रीीदीी गई यूूनि�ट्स काा 

नंंबर अलग-अलग होोगाा, क्योंंकि� फं़ंड कीी हर एक यूूनि�ट काा NAV उसके प्रदर्शशन केे मुुतााबि�क़ कि�सीी भीी 

दि�न अलग-अलग होोगाा.

इस तरह सेे, इन तीीन साालोंं केे लि�ए SIP रि�टर्नन आज सेे पि�छलेे तीीन सााल मेंं अलग-अलग समय पर 

(याानीी, हर महीीनेे केे पहलेे क़ाारोोबाारीी दि�न कोो माानतेे हुए) आपके सि�स्टमैैटि�क इन्वेेस्टमेंंट काा रि�टर्नन होोगाा.

वक़्त केे सााथ फं़ंड मेंं आनेे वाालेे रि�टर्नन केे फ़्लोो कीी सीीरीीज़ कोो कैैलकुलेेट करनेे काा कोोई सीीधाा तरीीक़ाा नहींं 

हैै, क्योंंकि� येे ऐसीी तकनीीक हैै जोो दि�ए गए फ़ॉॉर्मूू�लेे केे लि�ए रेेट ऑफ़ रि�टर्नन (r) कीी अलग-अलग वैैल्यूू 
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बताातीी हैै. 

0=  
Pi-Rf

          Di D1
(365)(1+r)

जहांं�:

Pi   ith SIP अमााउंंट हैै

r    SIP केे लि�ए रि�टर्नन कीी रेेट हैै

di   i
th SIP कीी ताारीीख़ हैै

d1    SIP कीी पहलीी ताारीीख़ हैै

N   SIP पेेमेंंट कीी कुुल संंख्याा हैै

हाालांं�कि�, सुुवि�धाा केे लि�ए, फ़ााइनेंंशि�यल इंंडस्ट्रीी एक्सटेंडेेड रेेट ऑफ़ रि�टर्नन (आमतौौर पर MS एक्सेेल 

इस्तेेमााल करनेे वाालेे इसेे XIRR केे तौौर पर जाानतेे हैंं) काा इस्तेेमााल करतीी हैै. इससेे आपकोो अवधि� केे अंंत 

मेंं समय केे सााथ नि�वेेशोंं कीी सीीरीीज़ पर रि�टर्नन काा मूूल्यांं�कन करनेे मेंं मदद मि�लतीी हैै. 


