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बि�नाा शक़, बि�सीी भीी फं़ंड �ो टै्रै� �रनाे �ा सी�सीे अहम पैैमानाा उसी�ा रिरटनान होताा है. हालांांबि�, रिरटनान �ो 

�ई तारह सीे �ैलां�ुलांेट बि�याा जाा सी�ताा है, और रिरटनान �े अलांग-अलांग तारीके़ अलांग �ातां उजाागर �रताे हं. 

याहां �ुछ सी�सीे अहम �ैलां�ुलांेशना सीमझााए गए हं और सीाथ ही याे भीी �ताायाा गयाा है बि� आपै इन्हं �ैसीे 

सीमझां. 

टे्रेलिंलंग रि�टर्नन (Trailing returns) (%)

टे्रैलिंलांंग रिरटनान �तााताा है बि� ए� म्याूचुुअलां फं़ंड नाे ए� ख़ाासी सीमया �े दौौराना �ैसीा प्रदौशनना बि�याा है.

गणि�ताीया फ़ंॉमूनलांा:

टे्रैलिंलांंग रिरटनान=  
adjNAVr

adjNAVp - 1 X100

जाहां,

adjNAVp याे पैूर्वन �ी बि�सीी ख़ाासी ताारीख पैर फं़ंड �ा एडजास्टेड NAV* है

adjNAVr याे फं़ंड �ा हालिलांयाा एडजास्टेड NAV है (याा सी�सीे हालां �ी बि�सीी ताारीख़ा �ा)

उदौाहर� - अगर हम बि�सीी म्याूचुुअलां फं़ंड �ा 15 माचुन 2023 ता� �ा 1-सीालां �ा टे्रैलिंलांंग रिरटनान �ैलां�ुलांेट 

�रनाा चुाहताे हं, ताो हमं नाीचुे दिदौए तारीके़ सीे �ैलां�ुलांेट �रनाा होगा. 

टे्रैलिंलांंग रिरटनान15/03/23 ता�= 
adjNAV15/03/23

adjNAV15/03/22

- 1 X100

टे्रैलिंलांंग रिरटनान15/03/23 ता�= 
117
104 - 1 X100

टे्रैलिंलांंग रिरटनान15/03/23 ता�= 12.5

�ई �ार, टे्रैलिंलांंग रिरटनान �ो प्र्वाइंट-टू-प्र्वाइंट रिरटनान भीी �हा जााताा है क्यांबि� याे बि�सीी ए� शुरुआताी और 

आख़िख़ारी ताारीख़ा �े �ीचु �ा प्रदौशनना �ैलां�ुलांेट �रताा है, और �तााताा है बि� उसी फं़ंड नाे चुुनाी हुई अर्वधि� मं 

�ैसीा प्रदौशनना बि�याा है. बि�सीी फं़ंड �ा टे्रैलिंलांंग रिरटनान �ैलां�ुलांेट �रनाा और ताुलांनाा �रनाा आसीाना है क्यांबि� याे 

उसी म्याूचुुअलां फं़ंड �ी ए� अर्वधि� मं लिसीफ़ंन  नाेट एसीेट र्वैल्याू (NAV) �े �दौलांार्व �ो देौखताा है.

बि�सीी ख़ाासी टाइम पैीरिरयाड जिजासीमं टे्रैलिंलांंग रिरटनान दिदौए जााताे हं YTD (ईयार टू डेट, याानाी, मौजाूदौा �ैलांंडर ईयार 

�ी शुरुआता सीे धिमलांनाे र्वालांे रिरटनान), 1-दिदौना, 1-हफ़्ताा, 1-महीनाा, 3-महीनाे, 6-महीनाे, 1-सीालां, 3-सीालां, 

5-सीालां, 7-सीालां, 10-सीालां, 15-सीालां, 20-सीालां और शुरुआता सीे (याानाी, फं़ंड �े लांॉन्चु सीे) होताा है.
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नाोट: अगर रिरटनान �े आं�डे़े ए� सीालां सीे �म �े होताे हं, ताो र्वो ए�सीोल्याूट रिरटनान (absolute 

returns) होताे हं. अगर दिदौए गए रिरटनान �े आ�ंडे़े ए� सीालां याा उसीसीे ज़्याादौा �े होताे हं, ताो उन्हं 

एनाुअलांाइज़्ड रिरटनान �े आ�ंडे़े �हताे हं. याे रूलां हमेशा ही लांागू होताा है लिसीर्वाए ता�, जा� इसी�े लिलांए 

ख़ाासीताौर पैर �ुछ और �हा गयाा हो. 

एनाुअलांाइज़िं�ंग �ा गणि�ताीया फ़ंॉमूनलांा:

टे्रैलिंलांंग रिरटनान= 
adjNAVr

adjNAVp

1 
n

- 1 X100

जाहां,

adjNAVp याे पैूर्वन �ी बि�सीी ख़ाासी ताारीख पैर फं़ंड �ा एडजास्टेड NAV* है

adjNAVr याे फं़ंड �ा हालिलांयाा एडजास्टेड NAV है (याा सी�सीे हालां �ी बि�सीी ताारीख़ा �ा)

n याे र्वर्षोंं �ी सींख्याा मं �ुलां सीमया है

नाुक़सीाना: हालांांबि� बिपैछलांा रिरटनान बि�सीी फं़ंड �े प्रदौशनना �ो उसी�े �ंचुमा�न  याा सीम�क्षोंं �े सीाथ मापैनाे 

और ताुलांनाा �रनाे �ा ए� तारीक़ा देौताा है, लांेबि�ना ताुलांनाा �े लिलांए इसीे ए�मात्र पैैरामीटर �े रूपै मं इस्ताेमालां 

�रनाे मं ए� ख़ाामी है. स्र्वाभीाबिर्व� रूपै सीे, टे्रैलिंलांंग रिरटनान दौो अलांग-अलांग सीमया �े �ीचु फं़ंड �े प्रदौशनना �ा 

ए� स्नाैपैशॉट देौताा है, लांेबि�ना इसी �ारे मं �ोई जााना�ारी नाहं देौताा बि� फं़ंड नाे �ीचु �े सीमया मं मं �ैसीा 

प्रदौशनना बि�याा. इसी तारह सीे, याे इसी �ाता �ी जााना�ारी देौनाे मं बिर्वफलां रहताा है बि� उसी अर्वधि� �े दौौराना फं़ंड 

�ा प्रदौशनना बि�तानाा उताार-चुढ़ाार्व र्वालांा याा ए� सीमाना रहा है.

*रिरटनान �ैलां�ुलांेशना �े लिलांए हम एडजास्ट बि�याा हुआ NAV क्यां लांं? 

र्वैल्याू रिरसीचुन मं, हम एडजास्ट बि�ए NAV �े आ�ार पैर रिरटनान (चुाहे टे्रैलिंलांंग, रोलिंलांंग याा SIP हो) 

�ैलां�ुलांेट �रताे हं, जाो बि� बिडबिर्वडंड और स्प्लि�लांट �े लिलांए एडजास्ट बि�ए NAV �े अलांार्वा �ुछ भीी 

नाहं है तााबि� याह पैक्�ा बि�याा जाा सी�े बि� याे म्याूचुुअलां फं़ंड �े शुरू होनाे �े �ादौ �ी पैूरी अर्वधि� मं 

उसी�ी हरे� याूबिनाट �े र्वास्ताबिर्व� मूल्या �ो दिदौखाए.
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�ोलिंलंग रि�टर्नन (rolling returs)(%)

सीी�े शब्दौं मं �हं ताो, रोलिंलांंग रिरटनान और �ुछ नाहं �ल्किल्� टे्रैलिंलांंग रिरटनान �ी सीीरी� है जिजासीे ए� ख़ाासी सीमया 

�े दौौराना अगलां-अलांग फ़्रीीक्र्वंसीी पैर लिलांयाा गयाा हो. इसी तारह सीे, जा� आपै बि�सीी फं़ंड �ा रोलिंलांंग रिरटनान 

देौखनाा चुाहताे हं ताो उसी�े लिलांए ताीना पैैरामीटर हं, याानाी, टे्रैलिंलांंग पैीरिरयाड रिरटनान, र्वो सीमया अर्वधि� जिजासी पैर 

आपै बिपैछलांे रिरटनान �ैलां�ुलांेट �रनाा चुाहताे हं, और र्वो फ़्रीीक्र्वंसीी जिजासी पैर आपै उन्हं देौखनाा चुाहताे हं.

क्याा याे आपै�ो �न्फ़्याू� �रनाे र्वालांा लांग रहा है? आइए इसीे ए� उदौाहर� सीे सीमझाताे हं.

उदौाहर� - आपै ऐसीे फं़ंड �े �ारे मं सीोचुं, जिजासी�े लिलांए 31/12/2022 �ो महीनाे �ी फ़्रीीक्र्वंसीी पैर बिपैछलांे 

छह महीनां मं 1-सीालां �ा रोलिंलांंग रिरटनान �ैलां�ुलांेट �रनाा चुाहताे हं.

ताो, हमारे पैासी ताीना पैैरामीटर हं जिजानासीे हम रोलिंलांंग रिरटनान �ैलां�ुलांेट �र सी�ताे हं:

टे्रेलिं�ंग पीीरि�यड रि�टर्नन 1-ईयार टे्रैलिंलांंग रिरटनान 

टाइम पीीरि�यड बिपैछलांे 6 महीनाे, याानाी, जाुलांाई सीे दिदौसीं�र 2022

फ़्रीीक्वेंंसीी मालिसी�

इनापैुट पैैरामीटर �े दिदौए गए सीेट �े लिलांए रोलिंलांंग रिरटनान आपै�ो फं़ंड �े बिपैछलांे रिरटनान �े छह आं�डे़े देौगा, 

याानाी, जाुलांाई सीे दिदौसीं�र ता� हर महीनाे �े अंता मं 1 सीालां �ा बिपैछलांा रिरटनान.

पीीरि�यड रि�टर्नन (%)

31-जाुलांाई-2021 सीे 31-जाुलांाई-2022 6.81

31-अगस्ता-2021 सीे 31-अगस्ता-2022 6.86

30-लिसीतां�र-2021 सीे 30-लिसीतां�र-2022 3.13

31-अक्टू�र-2021 सीे 31-अक्टू�र-2022 7.26

30-नार्वं�र-2021 सीे 30-नार्वं�र-2022 12.22

31-दिदौसीं�र-2021 सीे 31-दिदौसीं�र-2022 6.99

रोलिंलांंग रिरटनान �ा ए� फ़ंायादौा याे है बि� इसीसीे याे पैहचुानानाे मं मदौदौ धिमलांताी हं बि� बि�सीी म्याूचुुअलां फं़ंड नाे नाे 

सीमया �े सीाथ "बि�तानाी �ार" और "बि�तानाा" अच्छाा याा ख़ारा� प्रदौशनना बि�याा है, याानाी, फं़ंड �ा म��ूता 

और �म�ोर प्रदौशनना, बि�तानाी �ार और बि�तानाा रहा है. इसी तारह याे बिपैछलांे रिरटनान �ी ताुलांनाा मं फं़ंड �े 

बिपैछलांे प्रदौशनना �ी ख़ाू�ी �ी ज़्याादौा बिडटेलां तास्र्वीर देौताा है.
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�ई �ार, बि�सीी अर्वधि� �े लिलांए रोलिंलांंग रिरटनान �ा आं�ड़ेा ए� अर्वधि� मं लिलांए गए रिरटनान �ी सीभीी सीीरी� �े 

औसीता �े ताौर पैर दिदौयाा जााताा है (इनापैुट पैैरामीटर �े मुतााबि�क़). इसी�े अलांार्वा, �ोई व्यस्प्लिक्ता रोलिंलांंग रिरटनान 

सीीरी� �ो अलांग-अलांग ��ेट मं �ांट �र उना�ा अनाालांेलिसीसी �र सी�ताा है. धिमसीालां �े ताौर पैर, अगर हमं 

बिपैछलांे 10 सीालां �े लिलांए मालिसी� फ़्रीीक्र्वंसीी पैर 5-सीालां �ा रोलिंलांंग रिरटनान लांेनाा था, ताो हमारे पैासी रोलिंलांंग 

रिरटनान सीीरी� मं 120 रिरटनान आं�डे़े (10 सीालां x 12 महीनाे) हंगे और इसी�े बिडस्ट्रैीब्याूशना �ो नाीचुे दिदौए 

तारीके़ सीे सींक्षोंेपै मं बि�याा सी�ताा है:

रिरटनान �े आं�डे़े (% रिरटनान) 5-सीालां �े बिडस्ट्रैीब्याूशना �े रिरटनान (% बि�तानाी �ार)

एर्वरेजा मैस्प्लिक्सीमम धिमबिनामम < 10% ≥ 10% to 20% ≤ > 20%

11.72 22.81 -2.59 31.6 64.1 4.3

याहां फं़ंड �ी औसीता, अधि��ताम और न्याूनाताम रिरटनान सीे फं़ंड रिरटनान �े �ुबिनायाादौी आं�डे़े धिमलांताे हं. 

बिडस्ट्रिस्ट्रैब्याूशना टे�लां फं़ंड �े बिपैछलांे 5-सीालां �े रिरटनान पैरफ़ंॉरमंसी �ी ख़ाूबि�याां �तााताी है, जाो क़री� 31.6% 

�ार 10% सीे �म रहा है, क़री� 4.3% �ार रिरटनान 20% सीे ज़्याादौा रहा है, और याे �ाक़ी सीमया 10% और 

20% �े �ीचु रहा है.

SIP रि�टर्नन (SIP returns)(%)

SIP रिरटनान आपै�ो बि�सीी ख़ाासी ताारीख पैर म्याूचुुअलां फं़ंड मं आपै�े बिनार्वेश �े प्रदौशनना �ा मापै देौताा है, याे 

मानाताे हुए बि� आपै अताीता मं ए� ताया अर्वधि� �े लिलांए हर महीनाे फं़ंड मं बिनार्वेश �र रहे हं.

आइए इसीे ए� उदौाहर� सीे सीमझाताे हं.

माना लांीजिजाए बि� आपै अपैनाे बिनार्वेश �ा मौजाूदौा रिरटनान चुाहताे हं, माना लांं बि� आपैनाे बि�सीी म्याूचुुअलां फं़ंड 

मं 1,000 रुपैयाे �ा SIP �ी है, जिजासीमं आपै बिपैछलांे ताीना सीालां सीे बिनार्वेश �र रहे हं. बिफर आपै�े द्वाारा 

1,000 रुपैयाे �ी SIP रालिश �े लिलांए हर महीनाे (36 महीनाे, याानाी 3 सीालां �े लिलांए) ख़ारीदौी गई याूबिनाट्सी �ा 

नां�र अलांग-अलांग होगा, क्यांबि� फं़ंड �ी हर ए� याूबिनाट �ा NAV उसी�े प्रदौशनना �े मुतााबि�क़ बि�सीी भीी 

दिदौना अलांग-अलांग होगा.

इसी तारह सीे, इना ताीना सीालांं �े लिलांए SIP रिरटनान आजा सीे बिपैछलांे ताीना सीालां मं अलांग-अलांग सीमया पैर 

(याानाी, हर महीनाे �े पैहलांे क़ारो�ारी दिदौना �ो मानाताे हुए) आपै�े लिसीस्टमैदिट� इन्र्वेस्टमंट �ा रिरटनान होगा.

र्वक़्ता �े सीाथ फं़ंड मं आनाे र्वालांे रिरटनान �े फ़्लांो �ी सीीरी� �ो �ैलां�ुलांेट �रनाे �ा �ोई सीी�ा तारीक़ा नाहं 

है, क्यांबि� याे ऐसीी ता�नाी� है जाो दिदौए गए फ़ंॉमूनलांे �े लिलांए रेट ऑफ़ं रिरटनान (r) �ी अलांग-अलांग र्वैल्याू 
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�तााताी है. 

0=  
Pi-Rf

          Di D1
(365)(1+r)

जाहां:

Pi   ith SIP अमाउंट है

r    SIP �े लिलांए रिरटनान �ी रेट है

di   i
th SIP �ी ताारीख़ा है

d1    SIP �ी पैहलांी ताारीख़ा है

N   SIP पैेमंट �ी �ुलां सींख्याा है

हालांांबि�, सीुबिर्व�ा �े लिलांए, फ़ंाइनांलिशयालां इंडस्ट्रैी एक्सीटंडेड रेट ऑफ़ं रिरटनान (आमताौर पैर MS एक्सीेलां 

इस्ताेमालां �रनाे र्वालांे इसीे XIRR �े ताौर पैर जाानाताे हं) �ा इस्ताेमालां �रताी है. इसीसीे आपै�ो अर्वधि� �े अंता 

मं सीमया �े सीाथ बिनार्वेशं �ी सीीरी� पैर रिरटनान �ा मूल्याां�ना �रनाे मं मदौदौ धिमलांताी है. 


