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वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड �ेटिं�ंग रि��र्नच औ� रि�स्क दोोर्नं का एक सुविवैधााजर्नक औ� विवैस्तृृतृ तृ�ीक़ाा हैै. यूे तृ�ीक़ाा 

विकसी फं़ंड के रि�स्क-एडजस्�ेड रि��र्नच को दिदोखाार्ने के लि�ए वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि�स्क ग्रेेड औ� वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड 

रि��र्नच ग्रेेड को जोड़तृा हैै. यूे �ेटिं�ंग पूू�ी तृ�है से क्वैांदि��ेदि�वै हैै, इसमेंं कुछ भीी सब्जेक्टिक्�वै र्नहैं हैै. यूे एक 

यूूविर्नफ़ंाइड पू�फ़ंॉमेंंस तृयू क�र्ने का तृ�ीक़ाा हैै औ� संक्षेेपू मेंं बतृातृा हैै विक विकसी फं़ंड र्ने अपूर्ने द्वाा�ा उठााए 

रि�स्क के लि�ए, अपूर्नी कै�ेग�ी के विकसी दूस�े फं़ंड्स के मेंुक़ााब�े ऐवितृहैालिसक रूपू मेंं कैसा प्रदोर्शचर्न विकयूा हैै.

इक्टिक्वै�ी औ� हैाइवि�ड फं़ंड्स के लि�ए, है� एक फं़ंड कै�ेग�ी मेंं दूस�े फं़ंड्स की तृु�र्ना मेंं है� एक फं़ंड 

की �ेटिं�ंग का सिंसंग� असेसमेंं� देोर्ने के लि�ए दोो अवैधिधायूं (तृीर्न औ� पूांर्च सा�) के लि�ए फं़ंड �ेटिं�ंग को जोड़ 

दिदोयूा जातृा हैै. कु� स्को� पू� पूहुंंर्चर्ने के लि�ए पूांर्च सा� के स्को� को 60 प्रवितृर्शतृ औ� तृीर्न सा� के स्को� 

को 40 प्रवितृर्शतृ का मेंहैत्वै दिदोयूा गयूा हैै. जिजर्न फं़ंड्स का पूांर्च सा� का इवितृहैास र्नहैं हैै, उर्नके तृीर्न सा� 

के स्को� को 100 प्रवितृर्शतृ मेंहैत्वै दिदोयूा जातृा हैै. डे� फं़ंड्स के लि�ए, फं़ंड �ेटिं�ंग कै�ेग�ी के दूस�े फं़ंड्स के 

मेंुक़ााब�े 18 मेंहैीर्ने के साप्तृाविहैक रि�स्क-एडजस्टिस्�ड पू�फ़ंॉमेंंस पू� आधाारि�तृ हैोतृी हैै.

है� एक फं़ंड के लि�ए रि�स्क स्को� औ� रि��र्नच स्को� अ�ग-अ�ग कै�कु�े� विकयूा जातृा हैै औ� वि�� 

कंपूोजि�� स्को� पू� पूहुंंर्चर्ने के लि�ए रि�स्क स्को� को रि��र्नच स्को� से घ�ा दिदोयूा जातृा हैै. यूे सिंसंग� रि�स्क-

एडजस्�ेड पू�फ़ंॉमेंंस का मेंापू हैै जो �ेटिं�ंग का आधाा� बर्नतृा हैै. रि��ल्टिंल्�ंग र्नंब� को इस तृ�है से इवैै�ुए� 

विकयूा जातृा हैै:

««««« �ॉपू यूा सबसे ऊपू� के 10%

«««« र्नेक्स्� यूा अग�े 22.5%

««« धिमेंविड� यूा बीर्च के 35%

«« र्नेक्स्� इसके अग�े 22.5%

« बॉ�में यूा र्नीर्चे के 10%

वैैल्यूू रिरेसर्चच फं़ंड रिरेस्के ग्रेेड

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि�स्क ग्रेेड फं़ंड के र्नुक़ासार्न के रि�स्क को दिदोखाातृा हैै. यूे मेंार्नक विवैर्च�र्न औ� बी�ा जैसे 

पूा�ंपूरि�क रि�स्क औ� अक्टि��तृा उपूायूं से अ�ग हैै क्यूंविक यूे केवै� र्नका�ात्मेंक पूक्षे की अक्टि��तृा को 

इंविगतृ क�तृा हैै. उत्त�ार्द्धच पूूर्णच घा�े औ� यूेां तृक विक अवैधिधा को संदोर्भिभींतृ क�तृा हैै जब फं़ंड रि�स्क-मेंुक्तृ 

गा�ं�ीकृतृ विर्नवैेर्श से कमें प्रदोर्शचर्न क�तृा हैै. तृकच : आपू बंक �मेंच विडपूॉजिज� जैसे रि�स्क-मेंुक्तृ गा�ं�ी वैा�े 

विर्नवैेर्श मेंं पूूंजी �गा क� हैमेंेर्शा गा�ं�ी वैा�ा रि��र्नच पूा सकतृे हैं. म्यूूर्चुअ� फं़ंड मेंं विर्नवैेर्श क�र्ने के रि�स्क मेंं र्न 

केवै� पूैसा खाोर्ने की संभीावैर्ना र्शाधिमें� हैै, बल्किल्क गा�ं�ी वैा�े विर्नवैेर्श पू� आपूकी कमेंाई से कमें कमेंाई की 

संभीावैर्ना भीी र्शाधिमें� हैै.
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फं़ंड रि�स्क कै�कु�े� क�र्ने के लि�ए, मेंालिसक/साप्तृाविहैक फं़ंड रि��र्नच की तृु�र्ना इक्टिक्वै�ी औ� हैाइवि�ड फं़ंड 

के लि�ए मेंालिसक रि�स्क-फ़्रीी रि��र्नच औ� डे� फं़ंड के लि�ए साप्तृाविहैक रि�स्क-फ़्रीी रि��र्नच से की जातृी हैै. रि�स्क-

फ़्रीी रि��र्नच को स्�े� बंक की 45-180 दिदोर्नं की �मेंच विडपूॉजि�� �े� के रूपू मेंं पूरि�भीावि�तृ विकयूा गयूा हैै. सभीी 

मेंहैीर्नं/सप्तृाहैं मेंं फं़ंड र्ने रि�स्क-फ़्रीी रि��र्नच से कमें प्रदोर्शचर्न विकयूा हैै, कमें प्रदोर्शचर्न का र्नतृीजा जोड़ा जातृा हैै. 

इससे हैमेंं औसतृ अंड�पू�फ़ंॉमेंंस तृक पूहुंंर्चर्ने मेंं मेंदोदो धिमें�तृी हैै औ� फं़ंड र्ने अपूर्नी कै�ेग�ी के औसतृ के 

मेंुक़ााब�े कैसा प्रदोर्शचर्न विकयूा हैै. फं़ंड के सापूेक्षे प्रदोर्शचर्न को रि�स्क स्को� के तृौ� पू� दिदोखाायूा जातृा हैै.

विकसी फं़ंड का रि�स्क स्को� इस तृ�है से बां�ा जातृा हैै औ� �े� विकयूा जातृा हैै:

««««« �ॉपू यूा सबसे ऊपू� के 10%

«««« र्नेक्स्� यूा अग�े 22.5%

««« धिमेंविड� यूा बीर्च के 35%

«« र्नेक्स्� इसके अग�े 22.5%

« बॉ�में यूा र्नीर्चे के 10%

वैैल्यूू रिरेसर्चच फं़ंड रिरे�र्नच ग्रेेड

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि��र्नच ग्रेेड कै�ेग�ी के दूस�े फं़ंड्स की तृु�र्ना मेंं फं़ंड के रि�स्क-एडजस्�ेड रि��र्नच को कैप्र्च� 

क�तृा हैै. रि��र्नच, हैा�ांविक विडविवैडंड, बोर्नस यूा �ाइ�्स के लि�ए एडजस्� विकयूा गयूा हैै, वैे� के लि�ए एडजस्� 

र्नहैं विकयूा गयूा हैै. रि�स्क-फ़्रीी रि��र्नच पू� फं़ंड के कु� रि��र्नच पू� पूहुंंर्चर्ने के लि�ए फं़ंड के मेंालिसक/साप्तृाविहैक 

रि��र्नच की तृु�र्ना मेंालिसक/साप्तृाविहैक रि�स्क-फ़्रीी रि��र्नच से की जातृी हैै. फ़ंाइर्न� स्को� पू� पूहुंंर्चर्ने के लि�ए 

मेंालिसक औसतृ रि�स्क-एडजस्�ेड रि��र्नच की तृु�र्ना कै�ेग�ी के एवै�ेज रि��र्नच से की जातृी हैै. र्नेगेदि�वै कै�ेग�ी 

के औसतृ रि��र्नच के मेंामें�े मेंं, रि�स्क-फ़्रीी रि��र्नच को बंर्चमेंाकच  के रूपू मेंं इस्तृेमेंा� विकयूा जातृा हैै. एक से 

ज़्यूादोा स्को� दिदोखाातृा हैै विक फं़ंड र्ने अपूर्नी कै�ेग�ी के औसतृ से बेहैतृ� प्रदोर्शचर्न विकयूा हैै औ� ऐसा हैी 

इसका उ��ा भीी हैोतृा हैै. 

विकसी फं़ंड का रि��र्नच स्को� इस तृ�है से बां�ा जातृा हैै औ� �े� विकयूा जातृा हैै: 

««««« �ॉपू यूा सबसे ऊपू� के 10%

«««« र्नेक्स्� यूा अग�े 22.5%

««« धिमेंविड� यूा बीर्च के 35%

«« र्नेक्स्� इसके अग�े 22.5%

« बॉ�में यूा र्नीर्चे के 10%
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ऐसे केेस जब किकेसी फं़ंड केो रेे� र्नहींं किकेयूा जाता 

l  वैैल्यूू रि�सर्चच तृीर्न सा� से कमें प्रदोर्शचर्न वैा�े इक्टिक्वै�ी यूा हैाइवि�ड फं़ंड औ� 18 मेंहैीर्ने से कमें प्रदोर्शचर्न 

टै्रैक रि�कॉडच वैा�े डे� फं़ंड की �ेटिं�ंग र्नहैं क�तृा हैै.

l  है� एक कै�ेग�ी को �ेटिं�ंग देोर्ने के लि�ए उसके पूास कमें से कमें 10 फं़ंड्स हैोर्ने र्चाविहैए.

l  विपूछ�े छहै मेंहैीर्नं मेंं मेंैर्नेजमेंं� के तृहैतृ 5 क�ोड़ रुपूयूे से कमें औसतृ एसे� वैा�ा फं़ंड �ेटिं�ंग के लि�ए 

क्वैालि�फ़ंाई र्नहैं क�तृा हैै.

l  ऐसी कै�ेग�ी के मेंामें�े मेंं जहैां फं़ंड की तृु�र्ना र्नहैं की जा सकतृी यूा एक तृ�है के से� र्नहैं बर्नतृे हैं, 

�ेटिं�ंग कै�कु�े� र्नहैं की जातृी हैै.

l  हैमें ETF को �ेटिं�ंग र्नहैं देोतृे हैं, क्यूंविक आमेंतृौ� पू�, NAV द्वाा�ा दिदोखाायूा गयूा प्रदोर्शचर्न अस� मेंं वैो 

र्नहैं हैोतृा जो एक विर्नवैेर्शक को धिमें� सकतृा हैै.

l  ऐसे फं़ंड जिजन्हैंर्ने हैा� हैी मेंं अपूर्ने विर्नवैेर्श के उदे्देश्यू यूा ऑब्जैक्टिक्�वै मेंं बडे़ बदो�ावै विकए हैं, जिजससे 

उर्नका विपूछ�ा प्रदोर्शचर्न उर्नके जैसे दूस�े फं़ंड्स से बेमेंार्नी यूा अप्रासंविगक हैो गयूा हैै.

आपू ज़्यूादोा जार्नका�ी के लि�ए �ेटिं�ंग FAQ डॉक्यूूमेंं� पूढ़ सकतृे हैं.


