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वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रेेटिं�ंग रि�टर्नन और रि�स्क दोोनोंं काा एक सुुवि�धााजनक और वि�स्तृृत तरीीक़ाा हैै. येे तरीीक़ाा 

कि�सीी फं़ंड केे रि�स्क-एडजस्टेेड रि�टर्नन कोो दि�खाानेे केे लि�ए वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि�स्क ग्रेेड और वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड 

रि�टर्नन ग्रेेड कोो जोोड़ताा हैै. येे रेेटिं�ंग पूूरीी तरह सेे क्वांं�टि�टेेटि�व हैै, इसमेंं कुुछ भीी सब्जेेक्टि�िव नहींं हैै. येे एक 

यूूनि�फ़ााइड परफ़ॉॉर्मेंंस तय करनेे काा तरीीक़ाा हैै और संंक्षेेप मेंं बतााताा हैै कि� कि�सीी फं़ंड नेे अपनेे द्वााराा उठााए 

रि�स्क केे लि�ए, अपनीी कैैटेेगरीी केे कि�सीी दूसरेे फं़ंड््स केे मुुक़ााबलेे ऐति�हाासि�क रूप मेंं कैैसाा प्रदर्शशन कि�याा हैै.

इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड फं़ंड््स केे लि�ए, हर एक फं़ंड कैैटेेगरीी मेंं दूसरेे फं़ंड््स कीी तुुलनाा मेंं हर एक फं़ंड 

कीी रेेटिं�ंग काा सिं�ंगल असेेसमेंंट देेनेे केे लि�ए दोो अवधि�योंं (तीीन और पांं�च सााल) केे लि�ए फं़ंड रेेटिं�ंग कोो जोोड़ 

दि�याा जााताा हैै. कुुल स्कोोर पर पहुंंचनेे केे लि�ए पांं�च सााल केे स्कोोर कोो 60 प्रति�शत और तीीन सााल केे स्कोोर 

कोो 40 प्रति�शत काा महत्व दि�याा गयाा हैै. जि�न फं़ंड््स काा पांं�च सााल काा इति�हाास नहींं हैै, उनके तीीन सााल 

केे स्कोोर कोो 100 प्रति�शत महत्व दि�याा जााताा हैै. डेेट फं़ंड््स केे लि�ए, फं़ंड रेेटिं�ंग कैैटेेगरीी केे दूसरेे फं़ंड््स केे 

मुुक़ााबलेे 18 महीीनेे केे सााप्तााहि�क रि�स्क-एडजस्टि�िड परफ़ॉॉर्मेंंस पर आधाारि�त होोतीी हैै.

हर एक फं़ंड केे लि�ए रि�स्क स्कोोर और रि�टर्नन स्कोोर अलग-अलग कैैलकुलेेट कि�याा जााताा हैै और फि�र 

कंंपोोज़ि�ट स्कोोर पर पहुंंचनेे केे लि�ए रि�स्क स्कोोर कोो रि�टर्नन स्कोोर सेे घटाा दि�याा जााताा हैै. येे सिं�ंगल रि�स्क-

एडजस्टेेड परफ़ॉॉर्मेंंस काा मााप हैै जोो रेेटिं�ंग काा आधाार बनताा हैै. रि�ज़ल्टिं�ं�ग नंंबर कोो इस तरह सेे इवैैलुुएट 

कि�याा जााताा हैै:

«««««	 टॉॉप याा सबसेे ऊपर केे 10%

««««	 नेेक्स्ट याा अगलेे 22.5%

«««	 मि�डि�ल याा बीीच केे 35%

««	 नेेक्स्ट इसकेे अगलेे 22.5%

«	 बॉॉटम याा नीीचेे केे 10%

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि�स्क ग्रेेड

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि�स्क ग्रेेड फं़ंड केे नुुक़साान केे रि�स्क कोो दि�खााताा हैै. येे माानक वि�चलन और बीीटाा जैैसेे 

पाारंंपरि�क रि�स्क और अस्थि�रताा उपाायोंं सेे अलग हैै क्योंंकि� येे केेवल नकााराात्मक पक्ष कीी अस्थि�रताा कोो 

इंंगि�त करताा हैै. उत्तराार्द्धध पूूर्णण घााटेे और येांं�� तक कि� अवधि� कोो संंदर्भि�ित करताा हैै जब फं़ंड रि�स्क-मुुक्त 

गाारंंटीीकृृत नि�वेेश सेे कम प्रदर्शशन करताा हैै. तर्कक : आप बैंंक टर्मम डि�पॉॉजि�ट जैैसेे रि�स्क-मुुक्त गाारंंटीी वाालेे 

नि�वेेश मेंं पूंं�जीी लगाा कर हमेेशाा गाारंंटीी वाालाा रि�टर्नन पाा सकतेे हैंं. म्यूूचुुअल फं़ंड मेंं नि�वेेश करनेे केे रि�स्क मेंं न 

केेवल पैैसाा खोोनेे कीी संंभाावनाा शाामि�ल हैै, बल्कि�� गाारंंटीी वाालेे नि�वेेश पर आपकीी कमााई सेे कम कमााई कीी 

संंभाावनाा भीी शाामि�ल हैै.
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फं़ंड रि�स्क कैैलकुलेेट करनेे केे लि�ए, माासि�क/सााप्तााहि�क फं़ंड रि�टर्नन कीी तुुलनाा इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड फं़ंड 

केे लि�ए माासि�क रि�स्क-फ़्रीी रि�टर्नन और डेेट फं़ंड केे लि�ए सााप्तााहि�क रि�स्क-फ़्रीी रि�टर्नन सेे कीी जाातीी हैै. रि�स्क-

फ़्रीी रि�टर्नन कोो स्टेेट बैंंक कीी 45-180 दि�नोंं कीी टर्मम डि�पॉॉज़ि�ट रेेट केे रूप मेंं परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै. सभीी 

महीीनोंं/सप्तााहोंं मेंं फं़ंड नेे रि�स्क-फ़्रीी रि�टर्नन सेे कम प्रदर्शशन कि�याा हैै, कम प्रदर्शशन काा नतीीजाा जोोड़ाा जााताा हैै. 

इससेे हमेंं औसत अंंडरपरफ़ॉॉर्मेंंस तक पहुंंचनेे मेंं मदद मि�लतीी हैै और फं़ंड नेे अपनीी कैैटेेगरीी केे औसत केे 

मुुक़ााबलेे कैैसाा प्रदर्शशन कि�याा हैै. फं़ंड केे साापेेक्ष प्रदर्शशन कोो रि�स्क स्कोोर केे तौौर पर दि�खाायाा जााताा हैै.

कि�सीी फं़ंड काा रि�स्क स्कोोर इस तरह सेे बांं�टाा जााताा हैै और रेेट कि�याा जााताा हैै:

«««««	 टॉॉप याा सबसेे ऊपर केे 10%

««««	 नेेक्स्ट याा अगलेे 22.5%

«««	 मि�डि�ल याा बीीच केे 35%

««	 नेेक्स्ट इसकेे अगलेे 22.5%

«	 बॉॉटम याा नीीचेे केे 10%

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि�टर्नन ग्रेेड

वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड रि�टर्नन ग्रेेड कैैटेेगरीी केे दूसरेे फं़ंड््स कीी तुुलनाा मेंं फं़ंड केे रि�स्क-एडजस्टेेड रि�टर्नन कोो कैैप्चर 

करताा हैै. रि�टर्नन, हाालांं�कि� डि�वि�डेंड, बोोनस याा रााइट््स केे लि�ए एडजस्ट कि�याा गयाा हैै, वेेट केे लि�ए एडजस्ट 

नहींं कि�याा गयाा हैै. रि�स्क-फ़्रीी रि�टर्नन पर फं़ंड केे कुुल रि�टर्नन पर पहुंंचनेे केे लि�ए फं़ंड केे माासि�क/सााप्तााहि�क 

रि�टर्नन कीी तुुलनाा माासि�क/सााप्तााहि�क रि�स्क-फ़्रीी रि�टर्नन सेे कीी जाातीी हैै. फ़ााइनल स्कोोर पर पहुंंचनेे केे लि�ए 

माासि�क औसत रि�स्क-एडजस्टेेड रि�टर्नन कीी तुुलनाा कैैटेेगरीी केे एवरेेज रि�टर्नन सेे कीी जाातीी हैै. नेेगेेटि�व कैैटेेगरीी 

केे औसत रि�टर्नन केे माामलेे मेंं, रि�स्क-फ़्रीी रि�टर्नन कोो बेंंचमाार्कक  केे रूप मेंं इस्तेेमााल कि�याा जााताा हैै. एक सेे 

ज़्याादाा स्कोोर दि�खााताा हैै कि� फं़ंड नेे अपनीी कैैटेेगरीी केे औसत सेे बेेहतर प्रदर्शशन कि�याा हैै और ऐसाा हीी 

इसकाा उलटाा भीी होोताा हैै. 

कि�सीी फं़ंड काा रि�टर्नन स्कोोर इस तरह सेे बांं�टाा जााताा हैै और रेेट कि�याा जााताा हैै: 

«««««	 टॉॉप याा सबसेे ऊपर केे 10%

««««	 नेेक्स्ट याा अगलेे 22.5%

«««	 मि�डि�ल याा बीीच केे 35%

««	 नेेक्स्ट इसकेे अगलेे 22.5%

«	 बॉॉटम याा नीीचेे केे 10%
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ऐसेे केेस जब कि�सीी फं़ंड कोो रेेट नहींं कि�याा जााताा 

l	� वैैल्यूू रि�सर्चच तीीन सााल सेे कम प्रदर्शशन वाालेे इक्वि�िटीी याा हााइब्रि�ड फं़ंड और 18 महीीनेे सेे कम प्रदर्शशन 

टै्रैक रि�कॉॉर्डड वाालेे डेेट फं़ंड कीी रेेटिं�ंग नहींं करताा हैै.

l	�हर  एक कैैटेेगरीी कोो रेेटिं�ंग देेनेे केे लि�ए उसकेे पाास कम सेे कम 10 फं़ंड््स होोनेे चााहि�ए.

l	�पि� छलेे छह महीीनोंं मेंं मैैनेेजमेंंट केे तहत 5 करोोड़ रुपयेे सेे कम औसत एसेेट वाालाा फं़ंड रेेटिं�ंग केे लि�ए 

क्वाालि�फ़ााई नहींं करताा हैै.

l	� ऐसीी कैैटेेगरीी केे माामलेे मेंं जहांं� फं़ंड कीी तुुलनाा नहींं कीी जाा सकतीी याा एक तरह केे सेेट नहींं बनतेे हैंं, 

रेेटिं�ंग कैैलकुलेेट नहींं कीी जाातीी हैै.

l	�हम  ETF कोो रेेटिं�ंग नहींं देेतेे हैंं, क्योंंकि� आमतौौर पर, NAV द्वााराा दि�खाायाा गयाा प्रदर्शशन असल मेंं वोो 

नहींं होोताा जोो एक नि�वेेशक कोो मि�ल सकताा हैै.

l	� ऐसेे फं़ंड जि�न्होंंनेे हााल हीी मेंं अपनेे नि�वेेश केे उदे्देश्य याा ऑब्जैैक्टि�िव मेंं बडे़े बदलााव कि�ए हैंं, जि�ससेे 

उनकाा पि�छलाा प्रदर्शशन उनके जैैसेे दूसरेे फं़ंड््स सेे बेेमाानीी याा अप्राासंंगि�क होो गयाा हैै.

आप ज़्याादाा जाानकाारीी केे लि�ए रेेटिं�ंग FAQ डॉॉक्यूूमेंंट पढ़ सकतेे हैंं.


