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वाैल्यूू रिरेसर्चच कीी फं़ंड रेेटिं�ंग इन्वाेस्�सच कीो क्यूा ऑफ़ंरे कीरेतीी हैै?

वैैल्यूू रि�सर्चच कीी फं़ंड �ेटिं�ंग इन्वैेस्�� कीो ऐसे फं़ंड्स कीी पहर्चान कीा तेेज़ औ� आसान ते�ीक़ाा देेतेी है जि�न्हंने 

अपने �ैसे दूस�े फं़ंड्स (peers) केी मुुक़ााबलेे शाानदेा� रि�स्की-एड�स्�ेड प�फ़ंॉमुंस दिदेयूा हो. वैैल्यूू रि�सर्चच 

कीी फं़ंड �ेटिं�ंग पू�ी ते�ह से ऑब्�ेक्टि��वै औ� बिबना पक्षपाते केी होतेी है.

इन्वाेस्�सच कीो फंंड रेेटिं�ंग कीा इस्तीेमाल कैीसे कीरेनाा र्चाहिहैए?

फं़ंड �ेटिं�ंग्स बतेातेी हं बिकी बिकीस फं़ंड ने बिकीस प्राासंबिगकी यूा �ेलेेवैं� कैी�ेग�ी मुं रि�स्की-एड�स्�मुं� केी आधाा� 

प� कैीसा प�फ़ंॉमुच बिकीयूा है. यूे कीाफ़ंी कीामु कीी �ानकीा�ी है, मुग� इन्वैेस्�मुं� कीा स्मुा�च फै़ंसलेा लेेने केी लिलेए 

यूे कीाफ़ंी नहं है. फं़ंड �ेटिं�ंग बिकीसी फं़ंड केी आकीलेन यूा इवैैलेुए� की�ने केी लिलेए एकी अच्छीी शाुरुआते है.

पो�चफ़ंोलिलयूो बनाानाे केी लिलए फंंड रेेटिं�ंग कैीसे इस्तीेमाल कीरें?

ज़रू�ी नहं बिकी एकी बदि�यूा औ� इन्वैेस्�� कीी ज़रू�ते केी मुुतेाबिबक़ा बने पो�चफ़ंोलिलेयूो मुं लिसफ़ंच  4- यूा 5-स्�ा� 

वैालेे फं़ंड्स ही हं. एकी इन्वैेस्�� कीो अपनी रि�स्की लेेने कीी क्षमुतेा �ैसे फै़ं��� भीी ध्यूान मुं �खनी र्चाबिहए. 

यूे भीी समुझना र्चाबिहए बिकी अलेग-अलेग फं़ंड्स कीा पो�चफ़ंोलिलेयूो प� �यूा अस� होगा, औ� कीई ते�ह केी 

फं़ंड्स केी साथ सही डाइवैर्सिसंबिफ़ंकेीशान कीा भीी ध्यूना �खना र्चाबिहए. हो सकीतेा है बिकी कीोई एकी फं़ंड जि�सकीी 

�ेटिं�ंग बिफ़ंलेहाले 2-स्�ा� कीी हो, वैो बिकीसी बिनवैेशाकी केी पो�चफ़ंोलिलेयूो केी एकी ख़ाास बिहस्से केी लिलेए सबसे सही 

र्चुनावै हो. पो�चफ़ंोलिलेयूो प� इस ते�ह केी फै़ंसलेे लेेने केी लिलेए एकी इन्वैेस्�� कीो अपने इन्वैेस्�मुं� एडवैाइज़� 

से संपकीच  की�ना र्चाबिहए.

क्यूा वाैल्यूू रिरेसर्चच कीी फं़ंड रेेटिं�ंग केीवाल रिरे�नाच परे आधाारिरेती हैै?

नहं. स्�ा� �ेटिं�ंग केी लिलेए रि�स्की औ� रि��नच देोनं कीो बैलेंस बिकीयूा �ातेा है. 

रेेटिं�ंग हिकीतीनाी जल्दीी-जल्दीी कैीलकुीले� कीी जातीी हैै?

मुहीने मुं एकी बा�.

क्यूा वाैल्यूू रिरेसर्चच फं़ंड कंीपहिनायूं से उनाकीा फं़ंड रेे� कीरेनाे केी 
लिलए पैसा लेतीा हैै?

नहं. वैैल्यूू रि�सर्चच, फं़ंड्स कंीपबिनयूं केी फं़ंड �े� की�ने केी लिलेए यूा �ेटिं�ंग केी इस्तेेमुाले केी लिलेए उनसे कीोई पैसे 

नहं नहं लेेतेा.
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क्यूा वाैल्यूू रिरेसर्चच कैीलकुीले� कीरेनाे कीा अपनाा तीरेीक़ाा पब्लि�लकी कीरेतीा हैै?

हां. इसकेी कैीलेकुीलेेशान कीा ते�ीक़ाा (methodology) हमुा�ी वैेबसाइ� प� यूहां मिमुले �ाएगा. 

https://dhanak.valueresearchonline.com/fund-rating-methodology/

फं़ंड्स कीो अलग-अलग यूा ग्रुुप केी तीौरे परे रेे� हिकीयूा जातीा हैै?

फं़ंड्स केी प्रादेशाचन कीो उन्हं कीी कैी�ेग�ी केी दूस�े फं़ंड्स केी साथ �े� बिकीयूा �ातेा है.

रेेटिं�ंग केी लिलए अगरे एकी कैी�ेगरेी बनाानाी हैो तीो उसकेी लिलए कीम-से-कीम  
हिकीतीनाे फं़ंड र्चाहिहैए?

देस फं़ंड, इक्टि�वै�ी औ� हाइबि�ड फं़ंड्स केी लिलेए ह� फं़ंड कीी कीमु-से-कीमु तेीन साले कीी बिहस्ट्रीी होनी र्चाबिहए. 

बॉन्ड फं़ंड्स केी लिलेए 18 मुहीने कीी.

फं़ंड कीी कीौना सी कैी�ेगरेी हैं जिजनाकेी लिलए वाैल्यूू रिरेसर्चच रेेटिं�ंग नाहैं कीरेतीा?

थीमुैदि�की, इं��नेशानले, �लेोस्ड-एडं औ� कुीछ दूस�े फं़ंड्स �ो हमुा�ी बिकीसी एकी कैी�ेग�ी मुं बिफ़ं� नहं होतेे. 

इन फं़ंड्स कीी सीधाे-सीधाे तेुलेना नहं कीी �ा सकीतेी. इसकेी अलेावैा, उन फं़ंड्स कीो �े� नहं बिकीयूा �ातेा 

�ो बिनयूमिमुते तेौ� प� अपना NAV �ा�ी नहं की�तेे.

क्यूा फंंड कीी रेेटिं�ंग कीरेतीे समयू वाैल्यूू रिरेसर्चच मैनाेजमं� फ़ंीस परे हिवार्चारे कीरेतीा हैै?

हां, स्�ा� �ेटिं�ंग फं़ंड्स केी रि��नच औ� मुैने�मुं� फ़ंीस प� कैीलेकुीलेे� कीी �ातेी है. इसकेी अलेावैा फ़ंीस कीो 

लेेकी� कीोई दूस�ा स्पेेशाले बिवैर्चा� नहं बिकीयूा �ातेा.

लोड्स (loads) कीो लेकीरे क्यूा हिकीयूा जातीा हैै?

वैैल्यूू रि�सर्चच स्�ा� �ेटिं�ंग मुं लेोड्स (loads) कीा अस� शाामिमुले नहं बिकीयूा �ातेा. इसकीा कीा�ण है बिकी 

लेोड्स बदेलेतेे �हतेे हं, तेो उनकीी वैैल्यूू �यूा होनी र्चाबिहए, इसे लेेकी� कीोई 'सही' �वैाब नही है. फं़ंड कीा 

र्चुनावै की�तेे समुयू बिनवैेशाकीं कीो लेोड केी बा�े मुं बिवैर्चा� की�ना र्चाबिहए.

हिकीसी फंंड कीो रेे� कीरेनाे केी लिलए उसे हिकीतीनाा पुरेानाा हैोनाा र्चाहिहैए?

इक्टि�वै�ी औ� हाइबि�ड फं़ंड �ो 3 साले से कीमु पु�ाने हं उन्हं �े� नहं बिकीयूा �ातेा. इसी ते�ह बॉन्ड फं़ंड्स �ो 

18 मुहीने से कीमु केी हं, उन्हं भीी �े� नहं बिकीयूा �ातेा.
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फं़ंड रेेटिं�ंग कीरेतीे हुए हिकीतीनाी समयू-अवाधिधा (time period) ध्यूाना मं रेखीी जातीी हैै?

इक्टि�वै�ी फं़ंड मुं, फं़ंड कीी ओवै�ऑले �ेटिं�ंग देो �ाइमु पीरि�यूड कीी वैे�ेड एवै�े� प� कीी �ातेी है – तेीन औ� 

पांर्च साले, �हां मुौ�ूदे हो. इक्टि�वै�ी फं़ंड �ो तेीन साले से कीमु केी हं उन्हं �े� नहं बिकीयूा �ातेा. डे� फं़ंड 

केी मुामुलेे मुं, फं़ंड कीी कुीले �ेटिं�ंग देो �ाइमु पीरि�यूड कीी वैे�ेड एवै�े� प� कीी �ातेी है – 18 मुहीने औ� 3 

साले, �हां मुौ�ूदे हो. बॉन्ड फं़ंड्स �ो 18 मुहीने से कीमु केी होतेे हं उन्हं �े� नहं बिकीयूा �ातेा. 

मंनाे अभीी वाैल्यूू रिरेसर्चच कीी फं़ंड रेेटिं�ंग देीखीी औरे जो फंंड मेरेे पास हैं उन्हैं केीवाल दीो स्�ारे 
धिमले हैं. क्यूा मं वाो फंंड बेर्च दंूं?

ज़रू�ी नहं ह.ै स्�ा� �टेिं�गं म्यूरू्चअुले फं़ंड केी लिलेए एकी अच्छीा शारुुआतेी स्क्रीीन ह,ै मुग� येू फं़ंड कीा लिसफ़ंच  परि�र्चयू 

ह,ै उसकीा बिनष्कीर्षच नहं. यू े�टेिं�गं बिपछले ेप्रादेशाचन कीा आकीलेन है, आग े�यूा होगा इसकीी भीबिवैष्यूवैाणी नहं है.

एकी फं़ंड नाे अपनाा एकी स्�ारे क्यूं गंवाा दिदीयूा हैै? यूा स्�ारे रेेटिं�ंग क्यूं बदील गई हैै?

यू ेपू�ी ते�ह से गणिणते प� आधाारि�ते ह.ै बिकीसी फं़ंड कीी स्�ा� �टेिं�गं केीवैले एकी फ़ंॉमुूचले ेकेी आधाा� प� कीी �ातेी 

ह ैजि�से वैलै्यू ूरि�सर्चच ह� मुहीन े�ी-कैीलेकुीले�े की�तेा है – इसमु ंकीोई सब्�के्टि��बिवै�ी नहं होतेी. एकी स्�ा� केी 

कीमु हो �ान ेकीा यू ेमुतेलेब नहं बिकी वैलै्यू ूरि�सर्चच मु ंबिकीसी न ेफं़ंड कीो डाउनग्रेडे बिकीयूा ह.ै इसकीा सीधाा मुतेलेब 

यू ेह ैबिकी उस फं़ंड कीा मुौ�दूेा प्रादेशाचन उसकीी बिपछलेी �टेिं�गं केी की�-ऑफ़ं प्वैाइं� स ेनीर्च े�हा है.

मं क्यूा कीरंूं अगरे मेरेे र्चुनाे हुए फं़ंड कीा एकी स्�ारे कीम हैो जाए?

ज़रू�ी नहं है बिकी बिकीसी फं़ंड कीी स्�ा� �ेटिं�ंग कीमु होने प� आपकीो उसे बेर्च की� अपने पो�चफ़ंोलिलेयूो से 

बाह� बिनकीालेना ही र्चाबिहए. हां, यूे इस बाते कीी ओ� इशाा�ा की�तेा है आने वैालेे वैक़्ते मुं उस फं़ंड प� क़ा�ीब 

से नज़� �खने कीी ज़रू�ते है.

क्यूा एकी हैी फं़ंड केी डायूरेेक्� औरे रेेग्यूुलरे प्लाना कीी रेेटिं�ंग अलग-अलग हैो सकीतीी हैै?

डायू��े� औ� �गे्यूलुे� प्लेान कीो उनकेी ही यूबूिनवैसच मु ं��े बिकीयूा �ातेा है, यूानी, उनकेी �सै ेफं़ंड्स केी स�े केी साथ. 

मिमुसाले केी तेौ� प�, एकी लेा�च-कैीप फं़ंड केी �गे्यूलुे� प्लेान कीो लेा�च-कैीप कैी�ेग�ी केी दूस� े�गे्यूलुे� प्लेान केी मुकु़ााबलेे 

ही ��े बिकीयूा �ाएगा. यू ेहो सकीतेा ह ैबिकी देोनं प्लेान केी सापके्ष रि��नच (relative returns) अलेग हं, औ� ऐसा 

ज़्यूादेाते� ए�सपसं �लेिशायूो केी कीा�ण होतेा ह.ै इसलिलेए, कीई बा�, उनकीी �टेिं�गं अलेग-अलेग हो सकीतेी ह.ै 


