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वैैल्यूू रि�सर्चच कीी फं़ंड रेेटिं�ंग इन्वेेस्टर्सस कोो क्याा ऑफ़र करतीी हैै?

वैैल्यूू रि�सर्चच कीी फं़ंड रेेटिं�ंग इन्वेेस्टर कोो ऐसेे फं़ंड््स कीी पहचाान काा तेेज़ और आसाान तरीीक़ाा देेतीी हैै जि�न्होंंनेे 

अपनेे जैैसेे दूसरेे फं़ंड््स (peers) केे मुुक़ााबलेे शाानदाार रि�स्क-एडजस्टेेड परफ़ॉॉर्मेंंस दि�याा होो. वैैल्यूू रि�सर्चच 

कीी फं़ंड रेेटिं�ंग पूूरीी तरह सेे ऑब्जेेक्टि�िव और बि�नाा पक्षपाात केे होोतीी हैै.

इन्वेेस्टर्सस कोो फंंड रेेटिं�ंग काा इस्तेेमााल कैैसेे करनाा चााहि�ए?

फं़ंड रेेटिं�ंग्स बताातीी हैंं कि� कि�स फं़ंड नेे कि�स प्राासंंगि�क याा रेेलेेवेंंट कैैटेेगरीी मेंं रि�स्क-एडजस्टमेंंट केे आधाार 

पर कैैसाा परफ़ॉॉर्मम कि�याा हैै. येे कााफ़ीी कााम कीी जाानकाारीी हैै, मगर इन्वेेस्टमेंंट काा स्माार्टट फै़ैसलाा लेेनेे केे लि�ए 

येे कााफ़ीी नहींं हैै. फं़ंड रेेटिं�ंग कि�सीी फं़ंड केे आकलन याा इवैैलुुएट करनेे केे लि�ए एक अच्छीी शुुरुआत हैै.

पोोर्टटफ़ोोलि�योो बनाानेे केे लि�ए फंंड रेेटिं�ंग कैैसेे इस्तेेमााल करेंं?

ज़रूरीी नहींं कि� एक बढ़ि�याा और इन्वेेस्टर कीी ज़रूरत केे मुुतााबि�क़ बनेे पोोर्टटफ़ोोलि�योो मेंं सि�र्फ़़  4- याा 5-स्टाार 

वाालेे फं़ंड््स हीी होंं. एक इन्वेेस्टर कोो अपनीी रि�स्क लेेनेे कीी क्षमताा जैैसेे फै़ैक्टर भीी ध्याान मेंं रखनीी चााहि�ए. 

येे भीी समझनाा चााहि�ए कि� अलग-अलग फं़ंड््स काा पोोर्टटफ़ोोलि�योो पर क्याा असर होोगाा, और कई तरह केे 

फं़ंड््स केे सााथ सहीी डााइवर्सि�िफ़ि�केशन काा भीी ध्यनाा रखनाा चााहि�ए. होो सकताा हैै कि� कोोई एक फं़ंड जि�सकीी 

रेेटिं�ंग फ़ि�लहााल 2-स्टाार कीी होो, वोो कि�सीी नि�वेेशक केे पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे एक ख़ाास हि�स्सेे केे लि�ए सबसेे सहीी 

चुुनााव होो. पोोर्टटफ़ोोलि�योो पर इस तरह केे फै़ैसलेे लेेनेे केे लि�ए एक इन्वेेस्टर कोो अपनेे इन्वेेस्टमेंंट एडवााइज़र 

सेे संंपर्कक  करनाा चााहि�ए.

क्याा वैैल्यूू रि�सर्चच कीी फं़ंड रेेटिं�ंग केेवल रि�टर्नन पर आधाारि�त हैै?

नहींं. स्टाार रेेटिं�ंग केे लि�ए रि�स्क और रि�टर्नन दोोनोंं कोो बैैलेंंस कि�याा जााताा हैै. 

रेेटिं�ंग कि�तनीी जल्दीी-जल्दीी कैैलकुुलेेट कीी जाातीी हैै?

महीीनेे मेंं एक बाार.

क्याा वैैल्यूू रि�सर्चच फं़ंड कंंपनि�योंं सेे उनकाा फं़ंड रेेट करनेे केे 
लि�ए पैैसाा लेेताा हैै?

नहींं. वैैल्यूू रि�सर्चच, फं़ंड््स कंंपनि�योंं केे फं़ंड रेेट करनेे केे लि�ए याा रेेटिं�ंग केे इस्तेेमााल केे लि�ए उनसेे कोोई पैैसेे 

नहींं नहींं लेेताा.
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क्याा वैैल्यूू रि�सर्चच कैैलकुुलेेट करनेे काा अपनाा तरीीक़ाा पब्लि��क करताा हैै?

हांं�. इसकेे कैैलकुलेेशन काा तरीीक़ाा (methodology) हमाारीी वेेबसााइट पर यहांं� मि�ल जााएगाा. 

https://dhanak.valueresearchonline.com/fund-rating-methodology/

फं़ंड््स कोो अलग-अलग याा ग्रुुप केे तौौर पर रेेट कि�याा जााताा हैै?

फं़ंड््स केे प्रदर्शशन कोो उन्हींं कीी कैैटेेगरीी केे दूसरेे फं़ंड््स केे सााथ रेेट कि�याा जााताा हैै.

रेेटिं�ंग केे लि�ए अगर एक कैैटेेगरीी बनाानीी होो तोो उसकेे लि�ए कम-सेे-कम  
कि�तनेे फं़ंड चााहि�ए?

दस फं़ंड, इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड फं़ंड््स केे लि�ए हर फं़ंड कीी कम-सेे-कम तीीन सााल कीी हि�स्ट्रीी होोनीी चााहि�ए. 

बॉॉन्ड फं़ंड््स केे लि�ए 18 महीीनेे कीी.

फं़ंड कीी कौौन सीी कैैटेेगरीी हैंं जि�नके लि�ए वैैल्यूू रि�सर्चच रेेटिं�ंग नहींं करताा?

थीीमैैटि�क, इंंटरनेेशनल, क्लोोस्ड-एंडं और कुुछ दूसरेे फं़ंड््स जोो हमाारीी कि�सीी एक कैैटेेगरीी मेंं फ़ि�ट नहींं होोतेे. 

इन फं़ंड््स कीी सीीधेे-सीीधेे तुुलनाा नहींं कीी जाा सकतीी. इसकेे अलाावाा, उन फं़ंड््स कोो रेेट नहींं कि�याा जााताा 

जोो नि�यमि�त तौौर पर अपनाा NAV जाारीी नहींं करतेे.

क्याा फंंड कीी रेेटिं�ंग करतेे समय वैैल्यूू रि�सर्चच मैैनेेजमेंंट फ़ीीस पर वि�चाार करताा हैै?

हांं�, स्टाार रेेटिं�ंग फं़ंड््स केे रि�टर्नन और मैैनेेजमेंंट फ़ीीस पर कैैलकुलेेट कीी जाातीी हैै. इसकेे अलाावाा फ़ीीस कोो 

लेेकर कोोई दूसराा स्पेेशल वि�चाार नहींं कि�याा जााताा.

लोोड््स (loads) कोो लेेकर क्याा कि�याा जााताा हैै?

वैैल्यूू रि�सर्चच स्टाार रेेटिं�ंग मेंं लोोड््स (loads) काा असर शाामि�ल नहींं कि�याा जााताा. इसकाा काारण हैै कि� 

लोोड््स बदलतेे रहतेे हैंं, तोो उनकीी वैैल्यूू क्याा होोनीी चााहि�ए, इसेे लेेकर कोोई 'सहीी' जवााब नहीी हैै. फं़ंड काा 

चुुनााव करतेे समय नि�वेेशकोंं कोो लोोड केे बाारेे मेंं वि�चाार करनाा चााहि�ए.

कि�सीी फंंड कोो रेेट करनेे केे लि�ए उसेे कि�तनाा पुुराानाा होोनाा चााहि�ए?

इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड फं़ंड जोो 3 सााल सेे कम पुुराानेे हैंं उन्हेंं रेेट नहींं कि�याा जााताा. इसीी तरह बॉॉन्ड फं़ंड््स जोो 

18 महीीनेे सेे कम केे हैंं, उन्हेंं भीी रेेट नहींं कि�याा जााताा.
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फं़ंड रेेटिं�ंग करतेे हुए कि�तनीी समय-अवधि� (time period) ध्याान मेंं रखीी जाातीी हैै?

इक्वि�िटीी फं़ंड मेंं, फं़ंड कीी ओवरऑल रेेटिं�ंग दोो टााइम पीीरि�यड कीी वेेटेेड एवरेेज पर कीी जाातीी हैै – तीीन और 

पांं�च सााल, जहांं� मौौजूूद होो. इक्वि�िटीी फं़ंड जोो तीीन सााल सेे कम केे हैंं उन्हेंं रेेट नहींं कि�याा जााताा. डेेट फं़ंड 

केे माामलेे मेंं, फं़ंड कीी कुुल रेेटिं�ंग दोो टााइम पीीरि�यड कीी वेेटेेड एवरेेज पर कीी जाातीी हैै – 18 महीीनेे और 3 

सााल, जहांं� मौौजूूद होो. बॉॉन्ड फं़ंड््स जोो 18 महीीनेे सेे कम केे होोतेे हैंं उन्हेंं रेेट नहींं कि�याा जााताा. 

मैंंनेे अभीी वैैल्यूू रि�सर्चच कीी फं़ंड रेेटिं�ंग देेखीी और जोो फंंड मेेरेे पाास हैंं उन्हेंं केेवल दोो स्टाार 
मि�लेे हैंं. क्याा मैंं वोो फंंड बेेच दंूं?

ज़रूरीी नहींं है.ै स्टाार रेटेिं�गं म्यूचूुअुल फं़ंड केे लि�ए एक अच्छाा शुरुुआतीी स्क्रीीन है,ै मगर येे फं़ंड काा सि�र्फ़़  परि�चय 

है,ै उसकाा नि�ष्कर्षष नहींं. ये ेरेटेिं�गं पि�छले ेप्रदर्शशन काा आकलन हैै, आगे ेक्याा होोगाा इसकीी भवि�ष्यवााणीी नहींं हैै.

एक फं़ंड नेे अपनाा एक स्टाार क्योंं गंंवाा दि�याा हैै? याा स्टाार रेेटिं�ंग क्योंं बदल गई हैै?

ये ेपूूरीी तरह सेे गणि�त पर आधाारि�त है.ै कि�सीी फं़ंड कीी स्टाार रेटेिं�गं केेवल एक फ़ॉॉर्मूू�ले ेकेे आधाार पर कीी जाातीी 

है ैजि�सेे वैलै्यू ूरि�सर्चच हर महीीने ेरीी-कैैलकुलेटे करताा हैै – इसमें ंकोोई सब्जेके्टि�िवि�टीी नहींं होोतीी. एक स्टाार केे 

कम होो जााने ेकाा ये ेमतलब नहींं कि� वैलै्यू ूरि�सर्चच में ंकि�सीी ने ेफं़ंड कोो डााउनग्रेडे कि�याा है.ै इसकाा सीीधाा मतलब 

ये ेहै ैकि� उस फं़ंड काा मौौजूदूाा प्रदर्शशन उसकीी पि�छलीी रेटेिं�गं केे कट-ऑफ़ प्वााइंंट से ेनीीचे ेरहाा हैै.

मैंं क्याा करंूं अगर मेेरेे चुुनेे हुए फं़ंड काा एक स्टाार कम होो जााए?

ज़रूरीी नहींं हैै कि� कि�सीी फं़ंड कीी स्टाार रेेटिं�ंग कम होोनेे पर आपकोो उसेे बेेच कर अपनेे पोोर्टटफ़ोोलि�योो सेे 

बााहर नि�काालनाा हीी चााहि�ए. हांं�, येे इस बाात कीी ओर इशााराा करताा हैै आनेे वाालेे वक़्त मेंं उस फं़ंड पर क़रीीब 

सेे नज़र रखनेे कीी ज़रूरत हैै.

क्याा एक हीी फं़ंड केे डाायरेेक्ट और रेेग्युुलर प्लाान कीी रेेटिं�ंग अलग-अलग होो सकतीी हैै?

डाायरेके्ट और रेगे्युलुर प्लाान कोो उनकेे हीी यूनूि�वर्सस में ंरेटे कि�याा जााताा हैै, याानीी, उनकेे जैसैे ेफं़ंड््स केे सेटे केे सााथ. 

मि�सााल केे तौौर पर, एक लाार्जज-कैैप फं़ंड केे रेगे्युलुर प्लाान कोो लाार्जज-कैैप कैैटेेगरीी केे दूसरे ेरेगे्युलुर प्लाान केे मुकु़ााबलेे 

हीी रेटे कि�याा जााएगाा. ये ेहोो सकताा है ैकि� दोोनोंं प्लाान केे साापेके्ष रि�टर्नन (relative returns) अलग होंं, और ऐसाा 

ज़्याादाातर एक्सपेंसं रेशेि�योो केे काारण होोताा है.ै इसलि�ए, कई बाार, उनकीी रेटेिं�गं अलग-अलग होो सकतीी है.ै 


