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म्यूूचुुअल फं़ंड केे लि�ए इक्वि�िटीी स्टााइल बॉॉक्स मोोटेे तौौर पर माारे्केट कैैपि�टलााइज़ेेशन और नि�वेेश-शैैलीी केे 

संंदर्भभ मेंं फं़ंड केे पोोर्टटफ़ोोलि�योो ओरि�एंटेंेशन काा एक तरीीक़ाा हैै. इसेे 3 x 3 मेेट्रि�क्स (9 सेेल्स सेे बनाा) केे रूप 

मेंं दि�खाायाा गयाा हैै, जि�समेंं कॉॉलम वैैलुुएशन केे संंदर्भभ मेंं नि�वेेश शैैलीी दि�खाातेे हैंं, और पंंक्ति�ियांं� (rows) 

फं़ंड केे पोोर्टटफ़ोोलि�योो काा माारे्केट कैैपि�टलााइज़ेेशन दि�खाातीी हैंं.

पोोर्टटफ़ोोलि�योो काा ज़्याादाा ऊंंचाा माारे्केट कैैप बड़ीी और बेेहतर स्थाापि�त कंंपनि�योंं कीी बड़े स्तर पर मौौजूूदगीी 

दि�खााताा हैै. लाार्जज-कैैप स्टॉॉक आमतौौर पर स्मॉॉल-कैैप कीी तुुलनाा मेंं ज़्याादाा स्थि�र होोतेे हैंं. आमतौौर पर 

स्मॉॉल-कैैप ज़्याादाा अस्थि�र और कम तरलताा (लि�क्वि�िड) वाालेे होोतेे हैंं. वैैल्यूू रि�सर्चच इस पर पहुंंचनेे केे लि�ए 

ख़ुुद अपनेे माारे्केट-कैैप वर्गीीकरण (क्साालि�सफ़ि�केेशन) काा पाालन करताा हैै. हमाारेे तरीीके़े केे मुुतााबि�क़, टॉॉप 

लि�स्टि�िड कंंपनि�यांं� जोो माारे्केट कैैपि�टलााइज़ेेशन काा 70 प्रति�शत हि�स्साा बनाातीी हैंं, उन्हेंं लाार्जज-कैैप केे तौौर 

पर क्लाासि�फ़ााई कि�याा जााताा हैै. जोो कुुल माार्ररकेेट कैैपि�टलााइज़ेेशन केे 70-90 प्रति�शत केे बीीच आतेे हैंं उन्हेंं 

मि�ड-कैैप केे रूप मेंं रखाा कि�याा जााताा हैै. 

सबसेे छोोटीी लि�स्ट होोनेे वाालीी कंंपनि�यांं� जोो माारे्केट कैैपटि�लााइज़ेेशन काा बचाा हुआ 10 प्रति�शत होोतीी हैंं उन्हेंं 

स्मॉॉल-कैैप कहाा जााताा हैै. नि�वेेश कीी शैैलीी केे संंदर्भभ मेंं, एक फं़ंड ग्रोोथ इन्वेेस्टिं�ं�ग, वैैल्यूू इन्वेेस्टिं�ं�ग याा दोोनोंं 

कोो मि�लााजुुलाा (जि�सेे हम blend कहतेे हैंं) कर पाालन कर सकतेे हैंं. ग्रोोथ स्टॉॉक मेंं आमतौौर पर औसत सेे 

ऊपर प्रााइस-टूू-अर्निं�ंग रेेशि�योो (P/E) और प्रााइस-टूू-बुुक वैैल्यूू रेेशि�योो (P/B) होोताा हैै. इसकेे वि�परीीत, वैैल्यूू 

स्टॉॉक मेंं कम P/E और P/B होोतेे हैंं.
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उदााहरण: माान लीीजि�ए कि� हमाारेे पाास एक इक्वि�िटीी म्यूूचुुअल फं़ंड हैै जि�सकाा फं़ंड स्टााइल बॉॉक्स 

नीीचेे दि�ए गए उदााहरण जैैसाा हैै. यहांं� हम येे देेख सकतेे हैंं कि� फं़ंड ‘ग्रोोथ’ इन्वेेस्टमेंंट स्टााइल फ़ॉॉलोो 

करताा हैै और माारे्केट कैैपि�टलााइज़ेेशन केे तौौर पर उसकाा ओरि�एंटेंेशन ‘लाार्जज-कैैप’ काा हैै.
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मैैट्रि�क्स उन म्यूूचुुअल फं़ंड््स केे लि�ए बनाायाा गयाा हैै जि�नकेे पोोर्टटफ़ोोलि�योो मेंं इक्वि�िटीी हैै, याानीी सभीी इक्वि�िटीी 

और हााइब्रि�ड फं़ंड केे लि�ए. इस तरह सेे, मैैट्रि�क्स मेंं केेवल एक बॉॉक्स कोो हााइलााइट कि�याा गयाा हैै, जोो 

कि�सीी एक पोोर्टटफ़ोोलि�योो डि�सक्लोोज़र केे लि�ए फं़ंड केे पोोर्टटफ़ोोलि�योो कीी ख़ाास नि�वेेश शैैलीी और माारे्केट 

कैैपि�टलााइज़ेेशन देेताा हैै.

इन बाातोंं कोो दि�खाानेे काा येे कााफ़ीी आसाान तरीीक़ाा हैै. हम एक म्यूूचुुअल फं़ंड पोोर्टटफ़ोोलि�योो कीी सभीी इक्वि�िटीी 

होोल्डिं�ंग लि�स्ट करतेे हैंं, जि�समेंं सभीी म्यूूचुुअल फं़ंड इन्वेेस्टमेंंट भीी शाामि�ल होोतेे हैंं. 

इसकाा तरीीक़ाा कााफ़ीी सीीधाा हैै. हम म्यूूचुुअल फं़ंड पोोर्टटफ़ोोलि�योो कीी सभीी इक्वि�िटीी होोल्डिं�ंग्स कोो लि�स्ट बनाातेे 

हैंं, जि�समेंं कोोई भीी अंंतर्नि�िहि�त म्यूूचुुअल फं़ंड होोल्डिं�ंग्स शाामि�ल होो सकतीी हैंं. 

इसकेे बााद, इसकेे दोो हि�स्सेे होोतेे हैंं. हम (i) पोोर्टटफ़ोोलि�योो माारे्केटकैप और (ii) पोोर्टटफ़ोोलि�योो वैैल्यूूएशन स्कोोर 

कैैलकुुलेेट करतेे हैंं. लेेकि�न मोोटेे तौौर पर, पोोर्टटफ़ोोलि�योो मेंं हरेेक इक्वि�िटीी वाालीी कंंपनि�योंं काा माारे्केटकैप 
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और वैैल्यूूएशन स्कोोर पोोर्टटफ़ोोलि�योो मेंं उनकेे वेेटेेज/नेेट एसेेट केे अनुुपाात (रेेशि�योो) मेंं कुुल माारे्केटकैप और 

वैैल्यूूएशन स्कोोर (जैैसाा कि� P/E और P/B केे ज़रि�ए तय कि�याा जााताा हैै) मेंं योोगदाान देेताा हैै. 

वैैल्यूूएशन स्कोोर फं़ंड पोोर्टटफ़ोोलि�योो केे ओरि�एंटेंेशन केे बाारेे मेंं एक व्याापक नज़रि�याा देेताा हैै, जोो कि� माारे्केट-

कैैप सेेगमेंंट (याानीी, लाार्जज, मि�ड याा स्मॉॉल) मेंं एलोोकेेशन केे संंबंंध मेंं रि�स्क और फं़ंड मैैनेेजर द्वााराा अपनााई 

जाानेे वाालीी शैैलीी (ग्रोोथ, वैैल्यूू याा ब्लेंंड कोो लेेकर) केे संंदर्भभ मेंं हैै.


